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 خلاصه مدیریتی

 

عوامل اقتصادی و سیاسی  ازجملهعوامل گوناگون  تحت تأثیریک متغیر کلیدی در اقتصاد، همواره  عنوانبهنرخ ارز 

ها های خاص ساختاری در آن، بازار ارز دارای پیچیدگیوجود ویژگی به دلیلدر یک جامعه است. در اقتصاد ایران 

ها و مسائل موجب شده تا مدیریت و کنترل این بازار نیز از که این ویژگیطوریهو مسائل خاص خود است. ب

های ارزی حاصل از صادرات نفت، در ذخایر از دریافتی توجهیقابلم های خاصی برخوردار باشد. سهپیچیدگی

-های نفتی بسیار آسیبشوک ویژهبههای خارجی، ارزی و بودجه دولت، موجب شده اقتصاد ایران در مقابل شوک

از این طریق دهد و پذیری، خود را اغلب از ناحیه نوسانات در بازار ارز نشان میکه این آسیب ایگونهبهپذیر باشد. 

همین، نرخ ارز و نوسانات آن در اقتصاد ایران و  بر اساسشود. های فوق، وارد بخش داخلی اقتصاد میاثرات شوک

 گذاری دارای اهمیت بسیار زیادی است.تأثیرگذاری آن بر تجارت خارجی، تورم، تولید، اشتغال و سرمایه

های مختلف تجاری و مالی است، اعمال تحریم دادهرخایران اما یکی دیگر از اتفاقات مهمی که در اقتصاد سیاسی 

آمریکا و شورای امنیت سازمان ملل علیه اقتصاد  متحدهایالاتالمللی نظیر از سوی برخی کشورها و نهادهای بین

اولیه  هایسالدر  ویژهبههای خارجی است که یکی دیگر از شوک عنوانبهکه این اتفاق نیز طوریهباشد. بایران می

های اقتصادی نیز در نوسانات نرخ ارز ، در اقتصاد ایران بروز کرد. تأثیر ناشی از اتفاق افتادن شوک تحریم6931دهه 

تحلیل اثرات این  منظوربهبنابراین گزارش حاضر،  ؛کاملاً مشخصی مشهود است طوربه 6936 بخصوص در سال

خ ارز در عملکرد متغیرهای دیگر اقتصاد کلان نظیر تولید ناخالص تأثیر تغییرات نر طورهمینها بر نرخ ارز و شوک

گذاری و منابع دولت از رویکرد سیستمی و روش تحلیلی اقتصادسنجی استفاده کرده است. با داخلی، تورم، سرمایه

ساناتی که گیرد و خود نرخ ارز نیز با نوهای متنوعی صورت میتوجه به اینکه اثرپذیری نرخ ارز از تغییرات و شوک

دهد، روش مناسب برای تحلیل قرار می تحت تأثیرهای مختلف اقتصاد را های گوناگونی بخشکند، از کانالپیدا می

ها رویکرد سیستم معادلات همزمان و روش برآورد سیستمی حداقل مربعات معمولی سه این اثرپذیری و اثرگذاری

 گیرد.قرار می مورداستفاده( است که در این گزارش 3SLSای )مرحله

لگوی معادلات همزمان و ارائه راهکارها برای ااین گزارش در سه فصل تحلیل وضعیت موجود، ارائه و برآورد 

است. در فصل نخست، ابتدا روند تغییرات نرخ اسمی ارز در بازارهای رسمی  شدهتشکیلمدیریت مناسب بازار ارز 

است. اجزای بازار ارز  شدهپرداختهو سپس به تحلیل اجزای این بازار  رفتهقرارگو تشریح  موردبررسیو غیررسمی 

های کشاورزی، صنعت و معدن و صادرات شامل طرف منابع ارزی )صادرات کالایی غیرنفتی به تفکیک بخش

( و همچنین طرف مصارف ارزی )واردات کالاها به تفکیک مصرفی، ونقلحملخدمات مسافرتی و خدمات 



باشد. یکی از نتایج تحلیل این اجزا این است که ( میونقلحملای و واردات خدمات مسافرتی و و واسطهای سرمایه

که با افزایش درآمدهای طوریهدهد ویژگی چسبندگی در مصارف ارزی در اقتصاد ایران وجود دارد. بنشان می

اما کاهش  ؛است یافتهافزایشت حاصل از صادرات نفت، انواع مصارف ارزی نیز به همان نسب ویژهبهارزی 

باشد. بلکه در برخی موارد درآمدهای مذکور، الزاماً با کاهش اجزای مصارف ارزی به همان نسبت همراه نمی

های اقتصادی مصارف ارزی حتی با افزایش نیز مواجه است. در قسمت نهایی فصل اول نیز به تحلیل اثرات تحریم

در آن چگونگی فرآیند اثرگذاری  کهطوریبهشود. است، پرداخته می شدهاعمال المللی که علیه اقتصاد ایرانبین

ها نیز در و با توجه به این فرآیند، عامل تحریم قرارگرفته موردبررسیهای مالی و تجاری بر اقتصاد ایران انواع تحریم

 شود.فصل بعد، در الگوی معادلات همزمان وارد تحلیل می

های مختلف اقتصاد ایران و تحلیل سیستمی بخش منظوربهارائه الگوی معادلات همزمان در فصل دوم گزارش، به 

-های اقتصادی بیندر این تحلیل اثرات تحریم کهطوریبهاست.  شدهپرداختهعوامل مؤثر بر تغییرات نرخ واقعی ارز 

گیرد. روش برآورد الگوی مذکور، قرار می موردبررسیهای داخلی و خارجی اقتصاد نیز الملل بر عملکرد بخش

یک رویکرد سیستمی همزمان در برآورد  عنوانبه( 3SLSکه گفته شد، روش حداقل مربعات معمولی ) طورهمان

ای، در برآورد ضرایب الگو از تمام اطلاعات معادلههای تکاین روش برخلاف روش درواقعمعادلات است. 

 ،ILS ،IVای در الگوی همزمان نظیر )معادله های برآورد تک. روشکندموجود در سیستم معادلات استفاده می

2SLS )3اما روش سیستمی  ؛نادیده گرفتن همبستگی جملات خطای معادلات، کارا نیستند به دلیلSLS  با در نظر

ند. باشگرفتن همبستگی مذکور در بین معادلات الگوی همزمان در برآورد ضرایب، هم سازگار بوده و هم کارا می

-، دو موضوع مهم نرخ واقعی ارز و تحریمدر این گزارش موردمطالعه الگو هایمحور بررسی ارتباط متقابل بخش

پل ارتباطی عمده  عنوانبهکه این دو عامل، در سیستم معادلات  ایگونهبهباشد. های اقتصادی علیه اقتصاد کشور می

 .اندشدهگرفتهدر الگو، در نظر  موردبررسیهای مختلف بین بخش

دارند، اثرات  ی مختلف اقتصادیهادو عامل مذکور، به علت اهمیتی که در تأثیرگذاری بر عملکرد بخش درواقع

مربوط به هر یک از  معادلات برآورد شوند. نتایجمعادلات را موجب می زایدرونمتقاطع بین متغیرهای اصلی یا 

 عامل، این و داشته قرار ارز واقعی نرخ تحت تأثیر هابخشاین اغلب  دهد که عملکردنشان می ،های مذکوربخش

 ضمن وارداتی و صادراتی هایبخش تا شده موجب ارز واقعی نرخ تأثیرگذاری این. باشدمی دارمعنی اثر دارای

 اقتصاد بودن باز درجه عامل. باشند متقابل روابط این دارای نیز اقتصاد داخلی هایبخش با یکدیگر، با متقابل ارتباط

. است هابخش سایر بر خارجی تجارت کالایی هایبخش اثرگذاری کانال خارجی، و داخلی هایبخش در

و با توجه به حضور نرخ واقعی ارز در اغلب  اقتصادبودن  واقعی ارز از درجه بازتأثیرپذیری نرخ  کهطوریبه



 
 

کانالی مناسب، اثرات درجه  عنوانبههای خارجی و داخلی اقتصاد، موجب شده تا این عامل بتواند معادلات بخش

ای های مختلف منتقل کرده و یک شبکهباز بودن بر متغیرهای الگو و تأثیرپذیری آن از متغیرها فوق را در بین بخش

ها کانال دیگری است که از عی ارز، تحریمهای مذکور ایجاد کند. علاوه بر نرخ واقاز ارتباطات را در بین بخش

ها تأثیرگذاری تحریم ویژهبهافتد. های مختلف داخلی و خارجی بر یکدیگر اتفاق میطریق آن، اثرات متقابل بخش

 گیرد.معادله مهم نرخ واقعی ارز صورت می بازهمهای واردات کالایی و بر اقتصاد، از طریق معادلات بخش

 طورهمینای )ای و سرمایههای مالی و تجاری بر واردات کالاهای واسطهداری که تحریمو معنی، تأثیر مهم درواقع

، تولید ازجملههای داخلی اقتصاد تواند بخشغیرمستقیم بر واردات مصرفی( و نرخ واقعی ارز دارد، می طوربه

ها و از همه سطح عمومی قیمتناخالص داخلی، منابع درآمدی دولت، ذخایر ارزی بانک مرکزی، حجم نقدینگی، 

قرار دهد.  تحت تأثیرهای مصرفی خانوارها را گذاری بخش خصوصی و همچنین هزینههای سرمایههزینه ترمهم

اثر مستقیم محدود شدن واردات کالاهای مختلف بوده و بخشی  واسطهبهبخشی از این تأثیرگذاری  کهطوریبه

اما این اثرگذاری زمانی دارای تأثیرات  ؛قرار گرفتن نرخ واقعی ارز صورت گرفته است تحت تأثیردیگر نیز از کانال 

های مختلف داخلی اقتصاد، خود نیز با یکدیگر ارتباط داشته و اثرات متقابل بر تر نیز خواهد شد که بخشعمیق

معادلاتی  عنوانبهها متهای داخلی، تولید ناخالص داخلی و سطح عمومی قیدر میان بخش یکدیگر داشته باشند.

ها، انتظارات قیمتی و باشند. در معادله سطح عمومی قیمتمی هابخشهستند که دارای روابط متقابل بیشتری با سایر 

شاخص بهای کالاهای مصرفی  واسطهبهگیری آن در بین عوامل اقتصادی در جامعه، از کانال این معادله و شکل

های مصرفی بخش خصوصی، تولید ناخالص داخلی، واردات اقتصاد نظیر هزینه های دیگرتأثیر خود را بر بخش

ها در انتظار عوامل اقتصادی و افراد برای افزایش قیمت کهطوریبهگذارد. ای و واردات خدمات مسافرتی میواسطه

وجه به نتایج با ت درنهایتهای مصرفی یا تقاضا برای کالاهای مختلف خواهد شد. اقتصاد، موجب کاهش هزینه

مدیریت منابع و مصارف ارزی در اقتصاد ایران  منظوربه، به ارائه راهکارهای مناسب برآورد سیستم معادلات همزمان

نیز در سه بعد منابع ارزی، طرف  شدهارائهحاضر، راهکارهای  گزارششود. متناسب با چارچوب پرداخته می

برخی از این راهکارها، متناسب با دوره زمانی  کهطوریبه .باشندمی موردبررسیمصارف ارزی و اقتصاد داخل 

 مناسب هستند که در اینجا دوره بلندمدت طورهمینمدت و های میانمدت بوده و برخی دیگر نیز برای دورهکوتاه

 شود:میاجمالی معرفی  طوربه

ارز حاصل از صادرات در  های صادراتی به صادرکنندگان مختلف، مشروط به واریزاعطای مشوق: »6راهکار 

 «حساب ارزی خود فرد و تفویض اختیار به او برای فروش آن در بازار آزاد.



های های مختلف اقتصاد، با اولویت دادن به بخشهای بزرگ صادراتی برای بخشتشکیل شرکت: »2راهکار 

 «درکنندگان.های مبادله برای صاکاهش هزینه منظوربهها این شرکت دهیسازماندر  دارمزیت

اختصاص سهم بیشتری از صندوق توسعه ملی برای اعطای تسهیلات اعتباری به واردکنندگان خارجی : »9راهکار 

(Buyer Creditsبرای خرید محصولات تولیدی داخل در بخش ).های مختلف اقتصادی» 

گری و خدماتی در مناطقی های گردشگذاران خارجی که به احداث زیرساختاعطای اولویت به سرمایه: »4راهکار 

 «، تمرکز دارند.اندشدهشناختهناحیه گردشگری  عنوانبهکه 

ها در ریزی برای جهش در صادرات خدمات فنی و مهندسی در حوزه نفت و احداث پالایشگاهبرنامه: »5راهکار 

 «کشورهای اروپایی و آسیای میانه. ازجملهکشورهای دیگر 

 عنوانبههای نوین تکنولوژیکی و ارتباطاتی آوریبرای استفاده مطلوب از فنایجاد بستر مناسب : »1راهکار 

 «ای و جهانی.ارتقای جایگاه اقتصادی کشور در نظام منطقه منظوربهزیرساخت اصلی توسعه تجارت و تولید 

توسعه توان اقتصادی و مالی کشور در حوزه  باهدفگیری از ظرفیت جغرافیای اقتصادی مناطق آزاد بهره: »3راهکار 

اتصال به این مناطق و گسترش آن به مناطق فرامرزی  منظوربهاحداث خطوط ریلی و ترانزیتی  واسطهبهصادرات 

-مناطقی در کشورهای مهم شریک تجاری نظیر عراق و سوریه برای اتصال به دریای مدیترانه جهت بهره ویژهبه

 «رافیای اقتصادی مناطق آزاد کشور.های جغگیری از ظرفیت

 «باشند.های حمایتی بالاتر برای واردات کالاهای مصرفی که دارای کشش قیمتی بالاتری میتعیین تعرفه: »8راهکار 

انضباط بخشی به واردات کالاهای مصرفی صورت گرفته از کانال مناطق آزاد تجاری، ویژه اقتصادی، : »3راهکار 

های مقداری بر های حمایتی بالاتر و یا اعمال محدودیتعناوین مشابه از طریق تعیین تعرفههای مرزی و بازارچه

 «میزان واردات محصولات مصرفی مختلف.

هایی در تأمین کالاهای مورد مصرف بخش عمومی )به تعبیر عام( از خارج و یا حتی اعمال محدودیت: »61راهکار 

 «ممنوعیت واردات آن برای بخش مذکور.

رقابتی کردن بازارهای  باهدفهای تجاری و شرکای دوجانبه گسترش بازارهای مشترک، توافقنامه: »66هکار را

 «اقتصاد داخل. موردنیازای وارداتی ای و سرمایهکننده کالاهای واسطهعرضه

یا  هاآنی گذارگذاران خارجی که موضوع سرمایهاعمال ترجیحات و یا اعطای تسهیلات برای سرمایه: »62راهکار 

 «باشد.تولیداتشان، تأمین نیازهای وارداتی اقتصاد کشور می

وضع مالیات تصاعدی از  طورهمینعوارض خروج از کشور و  جایبهجایگزینی مالیات و افزایش آن : »69راهکار 

 «مسافرت خارجی دارند. سال یکمرتبه در طی  2افراد کثیرالسفر؛ یعنی افرادی که بیش از 



 
 

 باریکجایگزین عوارض خروج از کشور، برای مسافرانی که با  عنوانبهوضع مالیات تصاعدی : »64راهکار 

به ازای هر کشور  کهطوریبهکنند. پرداخت عوارض خروج از کشور، به بیش از یک کشور مقصد مسافرت می

 «مقصد بیشتر، مالیات جداگانه دریافت شود.

دلار و  91ت کالای همراه مسافر از طریق کاهش حجم مجاز بار همراه مسافر تا محدود نمودن واردا: »65راهکار 

 «همچنین افزایش مالیات برای ورود بار اضافه توسط مسافر.

انجام تورهای خارجی و خروج مسافر از  ٔدرزمینههای مسافرتی های مالیاتی آژانسلغو کلیه معافیت: »61راهکار 

 .«هاآنکشور توسط 
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 مقدمه

عملکرد  طورکلیبهدهد که نوسانات موجود در بازار فوق و اقتصاد ایران نشان مینگاهی به ساختار بازار ارز در 

 کهطوریبهباشد. های بازار ارز یعنی عرضه و تقاضای آن میچگونگی کارکرد و مدیریت طرف تحت تأثیراقتصاد، 

دهد شکیل میای از طرف عرضه را درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت، گاز و میعانات گازی تبخش عمده

آن، از تنوع بیشتری  باعرضهاما طرف تقاضای ارز در مقایسه  ؛تواند بخش غالب تقاضای ارز را پوشش دهدکه می

است.  شدهشناختهاست که در این مطالعه تحت عنوان مصارف ارزی  شدهتشکیلبرخوردار بوده و از اجزای مختلفی 

و خروج سرمایه  ونقلحملای، واردات خدمات مسافرتی، سطهای، واتغییر در واردات کالاهای مصرفی، سرمایه

اما از سوی دیگر، ارزیابی  ؛شوندعواملی هستند که با تغییر خود، از کانال نرخ ارز، نوسانات نرخ ارز را موجب می

-تحریم هازجملرویدادهای سیاسی  تحت تأثیرهای نرخ ارز همچنین بازار ارز در ایران، دلالت بر این دارد که نوسان

 باشد.المللی میهای بین

 ، دامنه و6936اما از سال  ؛قرار دارد آمریکا متحدهایالات جانبهیکهای تحت تحریم 6958اقتصاد ایران از سال 

-جانبه آمریکا، تحریمهای یکهای مذکور، علاوه بر تحریمتحریم کهطوریبه. ها گسترش یافتوسعت این تحریم

های مصوب در فارس و همچنین تحریمو مشارکت کشورهای شرق آسیا، حوزه خلیج همراهیهای اتحادیه اروپا، 

های قبل، متفاوت بوده و تحریم بانک ها با تحریماین تحریم کهطوریبهشورای امنیت سازمان ملل را نیز شامل شد. 

های خارجی را نیز شامل کهای دولت ایران در بانهای تجاری، صادرات نفت و مسدود شدن داراییمرکزی، بانک

 هایسالجدی علیه اقتصاد ایران در  صورتبههمزمان و  طوربههای مالی و تجاری ، تحریمدیگرعبارتبه ؛شده است

های اثراتی که بر بخش واسطهبههای اقتصادی مالی و تجاری، بنابراین اعمال تحریم ؛دنبال شده است 34-6936

افزایش نرخ واقعی ارز، ایجاد بحران ارزی،  ازجملههای مختلف در اقتصاد تعادل مختلف دارند، موجب ایجاد عدم

شود. رکود در تولید، کاهش ارزش پول ملی، کاهش ذخایر ارزی و منابع مالی دولت، افزایش بیکاری و تورم می

و تغییرات عرضه زار ارز موجب ایجاد عدم تعادل در باها، تعادلایجاد این عدم واسطهبههای فوق تحریم کهطوریبه

 دهد.قرار می تحت تأثیرعملکرد کل اقتصاد را  و تقاضا برای آن شده و نتیجتاً

های مالی و تجاری در اقتصاد ایران بستگی داشته و مستقیم به تأثیر تحریم طوربه سویکبنابراین نوسانات نرخ ارز از 

دهد، های دیگر اقتصاد رخ میفاقات مختلفی که در بخشاز سوی دیگر، تغییرات تقاضای ارز در اثر تحولات و ات

های مختلف در بین بخش ی موجودهااین وابستگی واسطهبهموجب شده تا نرخ ارز نیز دچار تغییرات متفاوت شود. 

کنند، تحلیل سیستمی و همزمان همه این ایجاد می هابخشهای مذکور در ارتباط بین و تغییراتی که تحریم اقتصاد
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 درواقعکند. مؤثرتری تبیین  طوربهتواند، مسئله تغییرات تقاضای ارز و نوسانات نرخ ارز را بخشی میتباطات بینار

ساختاری و با در نظر گرفتن نقش و  طوربهاین نوع تبیین، خواهد توانست مسئله نوسان نرخ ارز در اقتصاد ایران را 

منابع و اساس، در این مطالعه موضوع مدیریت  بر همینار دهد. قر موردتوجههای اقتصادی ارتباط متقابل همه بخش

، طی یک تحلیل نوسانات نرخ ارز طورهمینفوق و  منابع و مصارفبا رویکرد عوامل مؤثر بر  یارز مصارف

های مختلف خارجی و داخل اقتصاد مورد تحلیل قرار سیستمی از ساختار اقتصاد ایران با در نظر گرفته همه بخش

برای این کار از روش تحلیلی اقتصادسنجی و سیستم معادلات همزمان با استفاده از ابزار  کهطوریبهگیرد. می

 است. شدهگرفته ( بهره3SLSای )مرحلهحداقل مربعات معمولی سه 

 های مختلفبا توجه به رویکرد سیستمی مطالعه و نقش روابط متقابلی که نرخ واقعی ارز با بخشاساس،  بر همین

ساختار مطالعه بنابراین  ؛ها در سراسر اقتصاد دارنددیگر داشته و همچنین قدرت اثرگذاری فراگیری که تحریم

 فصلدر  کهطوریبه .شودبه تحلیل وضعیت موجود، در اقتصاد پرداخته می اول فصلاست که در  بدین گونهحاضر 

قرار  موردبررسی( 9-6 قسمت( و تشریح نوسانات آن در بازار غیررسمی )2-6 قسمت) ، ابتدا تغییرات نرخ ارزفوق

در اقتصاد ایران(  (2-4-6) و مصارف ارزی( 6-4-6)گیرد. سپس تحلیل وضعیت موجود اجزای بازار ارز )منابع می

 ،ونقلحملهای کشاورزی، صنعت و معدن، صادرات خدمات مسافرتی و که متشکل از صادرات کالایی بخش

گیرد. بعد از انجام می است ونقلحملای، واردات خدمات مسافرتی و ای و سرمایهواردات کالاهای مصرفی، واسطه

های تولید ناخالص گیرد. بخشاول، اقتصاد داخل مورد تحلیل قرار می فصل( 5-6در قسمت )تحلیل بخش خارجی، 

(، شاخص بهای کالاهای 4-5-6رآمدهای نفتی )(، د9-5-6(، پول پایه )2-5-6(، حجم نقدینگی )6-5-6داخلی )

های داخلی اقتصاد است که در بخش ترینمهم( برخی از 1-5-6( و ذخایر ارزی بانک مرکزی )5-5-6مصرفی )

های های اثرگذاری آن بر روی بخشها و کانال( نیز تحریم1-6) . نهایتاً در قسمتاندشدهبررسیمذکور  فصل

 است. قرارگرفته موردبررسیمختلف اقتصاد 

منابع و برای تحلیل عوامل مؤثر بر  در این مطالعه، مورداستفادهدوم نیز الگوی سیستم معادلات همزمان  فصلدر 

است.  شدهپرداختهتخمین آن  به (3SLS)برآورد و با استفاده از روش  شدهارائه ارز در اقتصاد ایران مصارف

های تک بخشو سپس به معرفی معادلات تک شدهشروع( 6-2نیز ابتدا با یک مقدمه ) فصلاین  کهطوریبه

کالاها و خدمات شود. این معادلات در سه قسمت اصلی صادرات در این پژوهش پرداخته می موردمطالعهاقتصادی 

( 5-2دوم ) فصلقسمت آخر . اندشدهمعرفی (4-2( و بخش اقتصاد داخل )9-2) کالاها و خدمات (، واردات2-2)

 به دلیلکه این تحلیل  ایگونهبهباشد. و تحلیل این نتایج می موردمطالعهنیز شامل نتایج برآورد سیستم معادلات 
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و نحوه اثرگذاری متغیرها بر یکدیگر، با  هاآنسیستمی صورت گرفته و نتایج  صورتبهبرآورد همزمان معادلات، 

کنترل تقاضای ارز  منظوربه شدهارائهسوم مطالعه نیز شامل راهکارهای  فصل درنهایتاست.  گرفتهانجاماین رویکرد 

نیز بعد  فصلاین  .باشددوم می فصلبا توجه به نتایج برگرفته از برآورد معادلات و نوسانات نرخ ارز در اقتصاد ایران 

 قسمت سهبه ارائه راهکارها در  (،2-9) طورکلیبه( و معرفی لیست راهکارهای مدیریت ارز 6-9از مقدمه کوتاه )

-9و راهکار اصلاح بازار ارز )( 4-9راهکارهای کنترل تقاضای مصارف ارزی ) (،9-9راهکارهای توسعه صادرات )

 پرداخته است.( 5

 اول؛ تحلیل وضعیت موجود فصل

 مقدمه 1-1

به دلیل اهمیتی که دارد، فعالیت و عملکرد بسیاری  طرفازیکهای کلیدی اقتصاد، یکی از مؤلفه عنوانبهنرخ ارز 

عوامل و  تحت تأثیراما از سوی دیگر، این متغیر مهم اقتصادی،  ؛دهدالشعاع قرار میهای اقتصادی را تحتاز بخش

 اساس، تحلیل بازار ارز و بررسی این بر همینکند. رخدادهای متنوع اقتصادی و غیراقتصادی قرار داشته و تغییر می

شود، مستلزم توجه به وضعیت موجود این متغیر و موضوع که چه عواملی موجب تغییر نرخ ارز در اقتصاد می

اول  فصلبنابراین در  ؛های اقتصادی، سیاسی، فرهنگی و اجتماعی استسایر عوامل، متغیرها و بخش طورهمین

که تحلیل بر اساس اهداف مطالعه  کهطوریبهشود. مطالعه حاضر، به تحلیل وضعیت موجود اقتصاد ایران پرداخته می

، بازار ارز طورکلیبهو همچنین ارتباطی که نرخ واقعی ارز و و ارائه راهکارهای مناسب مدیریت تقاضای ارز بوده 

سعی شده است تا تحلیل وضعیت موجود نیز در حد امکان و وسعت دارد،  غیراقتصادیهای اقتصادی و با سایر بخش

، خود بازار ارز و نوسانات نرخ رسمی و فصلفراگیر انجام بگیرد. به همین دلیل، ابتدا در این  ورتصبهمطالعه، 

سپس بخش خارجی اقتصاد که حاوی منابع و  است. شدهبررسی 6985-35غیررسمی ارز در بازار ایران برای دوره 

 درواقعاست.  قرارگرفته دبررسیموردهد، مصارف ارزی بوده و از این طریق عرضه و تقاضای ارز را تشکیل می

هایی هستند که بخش اعظمی از نوسانات ارز را کانال عنوانبهمیزان صادرات و واردات کالاها و خدمات هر یک 

 شوند.شامل می

هر یک از منابع ارزی کشور، شامل درآمدهای ارزی حاصل از صادرات وضعیت موجود بنابراین در بخش خارجی، 

های کشاورزی، صنعت و معدن، صادرات خدمات گازی، صادرات کالاها به تفکیک بخش نفت، گاز و میعانات

ای، ای و واسطهواردات کالاها به تفکیک مصرفی، سرمایهمصارف ارزی شامل  طورهمینو  ونقلحملمسافرتی و 

-قرار می موردبررسی ونقلحملهای خارجی( و واردات خدمات واردات خدمات مسافرتی )تقاضا برای مسافرت
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تغییرات نرخ ارز برآیند  ازآنجاکهشود. سپس در ادامه تحلیل وضعیت موجود، بخش داخلی اقتصاد بررسی میگیرد. 

بنابراین متغیرها و عوامل مختلفی که  ؛دهدهای خارجی و داخلی اقتصاد رخ میاتفاقات مختلفی است که در بخش

قرار دهند.  تحت تأثیرتقاضا برای ارز را  طورهمینرز و توانند نوسانات نرخ ادر بخش داخلی مهم هستند، می

در این بخش، عبارت از تولید ناخالص داخلی، حجم نقدینگی موجود در جامعه، شاخص  موردمطالعهمتغیرهای 

علیه  شدهاعمالهای اقتصادی بررسی تحریم باشد.می های ارزی بانک مرکزیبهای کالاهای مصرفی و دارایی

های مالی و تجاری بر روی حوزه ویژهبههای مختلف، ها و حوزهاز جنبه هاآنو تحلیل نحوه اثرگذاری اقتصاد ایران 

اما نکته آخر اینکه کلیه آمار و  ؛است شدهارائهنخست  فصلهای مختلف در قسمت پایانی عملکرد اقتصادی بخش

آمارهای رسمی  بر اساساول،  فصلف در اطلاعات مورد تحلیل در این مطالعه و ارائه جداول و نمودارهای مختل

 باشد.از سوی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران می منتشرشده

 نرخ ارزتغییرات سالانه  1-2

تومان افزایش یافت و  335سازی نرخ ارز پیاده گردید و نرخ ارز به یکسان 6981بر اساس قانون برنامه سوم در سال 

در  شده را تجربه نمود. بدین ترتیبثابت و مدیریت نسبتاًبا حذف نظام ارزی چندگانه، اقتصاد ایران نظام ارزی 

تغییرات نرخ ارز بایستی منطبق با شرایط اقتصاد کلان کشور  با توجه به نظام ارزی، 6931تا  6981 هایسالفاصله 

یک قیمت کلیدی در تعامل بخش واقعی اقتصاد، یعنی بخش تولید کالا و  عنوانبهنرخ ارز  ازآنجاکهشد و انجام می

ات حذف تعامل مذکور و عدم ارتباط تغییرات نرخ ارز با تغییر ،شودهای پولی و مالی تعیین میخدمات، با بخش

وری، ساختار تجارت، تورم و انتظارات های اقتصادی همچون حجم نقدینگی، رشد اقتصادی، بهرهسایر شاخص

 مزبور افزایش داده بود. هایسالتورمی، احتمال عدم توانایی در کنترل و مدیریت نوسانات نرخ ارز را طی 

و بروز  6983مرز ده هزار ریال در سال  با عبور از 6985ریال در سال  3633بدین ترتیب که نرخ ارز رسمی از 

با رشد متوسط  6934تا  6936 هایسالهای نفتی طی تشدید تحریم خصوصبه، اجتماعی و اقتصادی تغییرات سیاسی

ریال در  3221از  غیررسمیرسید. همچنین نرخ ارز بازار  6935ریال در سال  96983درصدی به حدود  6936سالانه 

بیشترین شکاف نسبی  داشت. 6935ریال در سال  91423درصدی به حدود  6433با رشد متوسط سالانه  6985سال 

 6931باشد و بیشترین رشد شکاف در سال درصد می 66235با  6936و رسمی در سال  غیررسمینرخ دلار در بازار 

 درصدی است. 898با رشد حدود 
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 ریال -6935تا  6985و رسمی سال  غیررسمیه بازار نرخ ارز سالان -(6جدول )

 سال
 غیررسمینرخ ارز  

 ریال

 نرخ ارز رسمی

 ریال

شکاف نسبی نرخ دلار 

و  غیررسمیدر بازار 

 رسمی

 درصد

رشد شکاف نسبی 

نرخ دلار در بازار 

 و رسمی غیررسمی

 درصد

1385 9226 9197 0.32 - 

1386 9357 9285 0.78 145.9 

1387 9667 9574 0.97 25.3 

1388 9979 9920 0.59 -38.8 

1389 10601 10339 2.53 326.1 

1390 13568 10962 23.77 838.1 

1391 26059 12260 112.55 373.4 

1392 31839 21253 49.81 -55.7 

1393 32801 26509 23.74 -52.3 

1394 34501 29580 16.64 -29.9 

1395 36429 31389 16.06 -3.5 

 

 ریال -6935تا  6985و رسمی سال  غیررسمینرخ ارز سالانه بازار  -(6نمودار )
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 درصد -و رسمی غیررسمیخ دلار در بازار رشد شکاف نسبی نر -(2نمودار )

 

به  است. فراوانانحراف معیار  های شدید بااز دیگر خصوصیات بازار ارز کشور، استعداد این بازار در بروز نوسان

درصد  2834حدود تا  غیررسمیکه بیانگر میزان نوسان است، در بازار ارز  اتتغییر ضریب 6936سال که در ترتیبی 

 اتتغییر ضریب ،6939 لسادر  درصد نوسان شدیدی را تجربه نموده است. 2133با  6932در سال  در بازار رسمیو 

از آن  قبل لسا به نسبت هانرخ نکاهش نوسا دهندهنشان که یافتهکاهش غیررسمی زاربادر  هعمد یهاارز متما خنر

و  دبو رداربرخو ننوسا کمتریناز  بریتانیا پوند و هدبو رویو به طمربو اتتغییر ضریب بیشترین زاربا ین. در اباشدمی

 لسا به نسبت صددر 2532و  2136 بـترتی به ،سمیرو  بانکی غیر بین زاربادر دو  رووـیو  رلاد خرـن متوسط شکاف

 هاینرخبی ـنس تاـثبآن  لاـنبد هـبو  موردبررسی لاـس یـط هاتحریم دیدـتش دـنرو توقف .کاهش یافتاز آن  قبل
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از  بانکیبین زاربادر  رمذکوارزهای  خنر یشافزا جهتدر  یزـمرک کـبان امقدآزاد و ا زاربادر  رویوو  رلاد یبرابر

 ست.ا دهبو فشکا ینا کاهش هعمد لایلد

 تغییرات دلار در بازارهای رسمی و غیررسمی ضریب -(9نمودار )

 

 (درصد)-6935تا  6985و رسمی ارز سال  غیررسمیضریب تغییرات سالانه بازار  -(2جدول )

 سال

ضریب تغییرات 

دلار در بازار 

 غیررسمی

ضریب تغییرات دلار 

 بانکیبیندر بازار 

1385 0.5 0.33 

1386 0.64 0.75 

1387 3.62 3.79 

1388 0.86 0.9 

1389 2.71 1.24 

1390 20 5.46 

1391 28.44 0 

1392 7.37 26.75 

1393 4.12 2.92 

1394 3.86 2.34 
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 های ارزیارز و تقسیم برهه غیررسمیتشریح نوسانات بازار  1-3

ملاحظه  حداکثرینقطه  61تعداد ، 6931سال  آذرماهتا  6985سال  ماهفروردیندر روند نوسان ماهانه نرخ ارز از 

فاصله بین هر نقطه تحت عنوان یک برهه ارزی در نظر  ،بررسی دلایل ایجاد نقاط مذکور منظوربهشود. می

ها است. البته در برخی برهه شدهبیاناست و برخی از اهم اتفاقات سیاسی و اجتماعی در دامنه مذکور  شدهگرفته

 شود. گرفته نظردر افزایی نوسانات فصلی نیز بایستی احتمال همراهی و هم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ارزیبازار نوسانات زمانی های تقسیم برهه -(9جدول )

 درصد -میانگین رشد سالانه ارز ریال -نرخ ارز دوره های تغییربرهه

 0.15 9434 6981آذر 1

 0.43 9845 6983مهر 2

 0.86 10918 6938مهر  3

 1.07 11888 6931خرداد 4

 5.30 18926 6931اسفند 5

 7.47 31424 6936مهر 6

 4.15 36976 6936بهمن 7

 0.16 39848 6935دی 8

 1.00 39,732 6931مهر 9

 1.83 41,200 6931آذر  10

 

 6931آذر  الی 6985از فروردین سال  ارز غیررسمیبازار  فصلی نوسانات -(4نمودار )
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 اتفاقات هر برهه یا پله افزایش به شرح زیر است: ترینمهم

 :6981 آذر -6985فروردین 

 6343قطعنامه  - 6393سیاسی و اجتماعی: قطعنامه 

 ریال 6111هر لیتر ازای بنزین و افزایش قیمت به  بندیسهمیهاقتصادی: 

 :6983 مهر -6981 آذر

 6819قطعنامه  -سیاسی و اجتماعی: آغاز تحریم اتحادیه اروپا

 :6983مهر  -6983 مهر

 6323قطعنامه  -دور دوم ریاست جمهوری اوباما- 6895سیاسی و اجتماعی: قطعنامه 

 :6931 خرداد -6983مهر 

تجارت با  علت بهالمللی شرکت کشتیرانی بین 24داری آمریکا در مورد سیاسی و اجتماعی: تحریم وزارت خزانه

 ایران

 ریال 4111افزایش قیمت بنزین به هر لیتر  -اقتصادی: اجرای قانون هدفمندی 

 :6931 اسفند -6931 خرداد 

-اپراتورهای کشتیرانی ترینمهمداری آمریکا علیه ایران ایر و یکی از سیاسی و اجتماعی: تحریم وزارت خزانه

نفر از شهروندان ایرانی در بخش  5شرکت اروپایی و  93علیه  تحریم-تحریم اتحادیه اروپا علیه سپاه قدس ایران آبان

داری تحریم وزارت خزانه -شرکت و شخصیت ایرانی  681علیه بیش از تحریم اتحادیه اروپا -کشتیرانی ایران

شخص حقیقی  681های تحریم بانک مرکزی ایران و تحریم سوئیس علیه دارایی-شرکت کشتیرانی 61آمریکا علیه 

تحریم وزارت -اعمال تحریم تدریجی کشورهای عضو اتحادیه اروپا بر نفت ایران و بانک مرکزی  -و شرکت

 داری آمریکا علیه بانک دوبیتحریم وزارت خزانه-اری آمریکا علیه بانک تجارتدخزانه

 :6936 مهر -6931 اسفند

به  "ملی ایران کشنفتشرکت "تحریم -سیاسی و اجتماعی: تحریم اتحادیه اروپا در مورد واردات نفت از ایران

 موسسه و نهاد 23کشتی و  58همراه 

 :6936 بهمن -6936 مهر

 صداوسیماداری آمریکا در مورد سیاسی و اجتماعی: تحریم وزارت خزانه

 :6935 دی -6936 بهمن
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داری آمریکا در مورد یک تحریم وزارت خزانه-انتخاب ترامپ -عربستان سیاسی و اجتماعی: حمله به سفارت 

 تحریم هشت شرکت پتروشیمی-بانک مشترک ایران و ونزوئلا 

 شدهبلوکهقسط سوم پول  -فروش نفت شدهبلوکهقسط دوم پول -فروش نفت شدههبلوکاقتصادی: قسط اول پول 

م پول قسط شش -فروش نفت شدهبلوکهقسط پنجم پول  -فروش نفت شدهبلوکهقسط چهارم پول  -فروش نفت

 فروش نفت شدهبلوکهقسط هشتم پول  -فروش نفت شدهبلوکهتم پول فقسط ه -فروش نفت شدهبلوکه

 :6931 آذر -6931 مهر

 از نوسانات فصلی متأثراقتصادی: 

 :رخدادهابررسی برخی از 

المللی بر نرخ ارز بین خصوصبههای داخلی و ثیر برخی از اتفاقأهای مشابه حاکی از تارزی در ماهمقایسه نوسانات 

 باشد.می

 اند به شرح زیر است:ثیر را داشتهأبرخی از فاکتورها که بیشترین ت

های سبتهای مذهبی مانند اربعین حسینی و یا مناتدر اقتصاد ایران برخی از مناسب طورمعمولبهاست،  ذکرقابل

شود. لذا روند مذکور همواره به ماه ژانویه منجر به افزایش شیب تغییرات نرخ ارز می ننزدیک شد ازجملهمیلادی 

هایی که نوسان مذکور با ، در سالاست آنمختلف حاکی از  هایسالباشد. لیکن بررسی نوسان در  مدنظربایستی 

زمانی مذکور با همراهی اثر ناشی از رخداد، منجر به تشدید نوسان گردیده زمانی داشته است، همرخداد دیگری هم

های نفتی و یا مقطع انتخابات ریاست جمهوری آمریکا با های مربوط به تحریماست. این مطلب، در مورد دوره

 است. فراوانهای مشابه رخ ارز با دورهمقایسه تغییرات رشد ن
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 درصد -6935و  6934، 6939 هایسال غیررسمیمقایسه رشد نرخ ارز بازار  -(4جدول )

 1395 1394 1393 دوره
 0.78 1.66- 2.40 فروردین

 0.96- 0.17- 6.29 اردیبهشت
 0.27 0.53- 1.08- خرداد

 1.01 0.97- 3.58- تیر
 0.96 1.68 0.35- مرداد

 0.55 2.65 1.24 شهریور
 0.97 1.24 2.21 مهر
 1.42 1.87 0.30 آبان
 6.06 3.01 4.29 آذر
 3.14 0.93 3.86 دی

 3.65- 2.29- 1.94- بهمن
 1.75- 3.42- 1.66- اسفند

 

 درصد -6935و  6934، 6939 هایسال غیررسمیمقایسه رشد نرخ ارز بازار  -(5نمودار )
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 ارزاجزای بازار  1-4

تحلیل مدیریت تقاضای ارز، ابتدا باید ساختار این بازار و اجزای  ویژهبهبررسی بازار ارز در اقتصاد ایران و  منظوربه

های بازار مذکور، موضوع منابع و مصارف ارز در جنبه ترینمهمدهنده آن در اقتصاد شناسایی شود. یکی از تشکیل

منابع ارزی دربرگیرنده طرف عرضه و مصارف ارزی نیز شامل طرف تقاضای ارز در  کهطوریبهباشد. کشور می

 موردبررسیارز باید به هر دو جنبه منابع و مصارف آن توجه کرده و  بازارجهت مدیریت مناسب  بازار است.

علیه کشور و مصارف نیز به  شدهاعمالهای های خاص مانند انواع تحریم. منابع ارز به جهت وجود پدیدهقرارداد

هایی نظیر قاچاق ارز و واردات غیررسمی دارای شرایط خاصی در اقتصاد ایران هستند. به همین جهت وجود پدیده

ای بر اقتصاد گستردهو ها که هر یک تأثیر بسیار مهم منظور، در شناسایی ساختار بازار ارز در ایران باید به این پدیده

بنابراین تحلیل مدیریت مناسب تقاضای ارز و ارائه راهکارهای مؤثر در این زمینه منوط به  ؛ودکشور دارند، توجه ش

( در زیر، میزان کل منابع و مصارف ارزی و 5جدول ) بررسی وضعیت منابع و مصارف ارز و تحلیل روند آن است.

 دهد.شان میرا ن 6985 -6935یعنی  موردمطالعه هایسالبنابراین موازنه ارزی کل کشور در 

 میلیون دلار -کل منابع و مصارف عمده ارزی کشور -(5)جدول 

 موازنه کل کل مصارف کل منابع سال

6985 89264 84139 6433- 

6981 613912 618542 6681- 

6983 662411 662398 592- 

6988 611482 611184 938 

6983 691323 623331 353 

6931 653541 659211 4281 

6936 661383 662291 6243- 

6932 613365 661412 2543- 

6939 614333 618912 9525- 

6934 86936 86829 492- 

6935* 31318 81344 61614 

 است شدهمحاسبهورود و خروج سرمایه  واردکردنبدون  6935* ارقام سال 
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بیشترین مقدار  کهطوریبهبالا، روند تغییرات مصارف ارزی کشور مطابق با میزان منابع آن است.  جدول بر اساس

باشد و این اتفاق برای منابع میلیون دلار می 659211اتفاق افتاده است که میزان آن برابر  6931مصارف در سال 

( در زیر روند تغییرات 1دلار است. نمودار ) میلیون 653541و مقدار آن برابر  دادهرخارزی کشور نیز در سال فوق 

 دهد.نشان می موردمطالعهمنابع و مصارف ارزی را برای دوره 

 دلارمیلیون  -روند منابع و مصارف کل کشور -(1)نمودار 

 

نفت،  صادرات ازاز ناحیه درآمد حاصل  ویژهبهای که در اینجا وجود دارد این است که با افزایش منابع ارزی مسئله

 12162برابر  6985، درآمد حاصل از نفت در سال مثالعنوانبهیابد. مصارف کل نیز به همان نسبت افزایش می

است که  یافتهافزایشمیلیون دلار  662129به بالاترین سطح خود یعنی  6931بوده که این میزان در سال  دلارمیلیون 

 84139گر مصارف ارزی کل نیز در طی دو مقطع زمانی فوق از باشد. از سوی دیمی %82شامل یک افزایش تقریباً 

اما اتفاق  ؛باشدمی %86میلیون دلار رسیده است که این میزان نیز معادل افزایش حدود  659211میلیون دلار به 

میلیون دلار در  662129کاهش درآمدهای نفتی از  درنتیجهبعدی، منابع ارزی کشور  هایسالآنکه در  ترجالب

 ؛باشدکاهش در منابع ارزی نفتی می %51است که حدود  یافتهکاهش، 6935میلیون دلار در سال  43386به  6931

میلیون دلار  659211فوق تجربه کرده و از  هایسالرا در طی  %41اما این در حالی است که مصارف کشور کاهش 

با مازادی به  6931که در سال است. همین امر موجب شده تا موازنه ارزی کشور  یافتهکاهشمیلیون دلار  86829به 

میلیون ریال مواجه شود. این نتیجه  492ا کسری به میزان ب 6935میلیون ریال همراه است، در سال  4281ارزش 
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مصارف ی، بیانگر این است که مصارف ارزی کشور، دارای ویژگی چسبندگی بوده و در هنگام کاهش منابع ارز

مسئله مهمی را  ،هاپرداختیابد. این ویژگی تراز به میزان کمتری نسبت به کاهش منابع مذکور کاهش میفوق 

که درآمدهای ارزی حاصل از نفت با افزایش همراه است، وضعیت منابع ای کند و آن اینکه در دورهمطرح می

اما بعد از پائین  ؛کندی نیز به همان نسبت افزایش پیدا مییابد و به همراه آن، مصارف ارزارزی ایران نیز بهبود می

یابد. این واقعیت به معنی آمدن درآمدهای مذکور و کاهش منابع، میزان مصارف ارزی با نسبت کمتری کاهش می

ایران با  اقتصاد کند،فروکش می این درآمدها ازاینکهپساین است که بعد از یک دوره افزایش درآمدهای نفتی، 

جدول زیر وضعیت منابع و مصارف ارزی کشور را به همراه اجزای آن  شود.مواجه می توجهقابلک کسری ی

 گیرد.که در ادامه مورد تحلیل قرار می دهدنمایش می

 میلیون دلار -6985 -35طی دوره به تفکیک موارد؛ ارزی کشور  عمده منابع و مصارف -(1)جدول 

 سال

 مصارف ارزی منابع ارزی 

 واردات صادرات 

 خدماتی کالایی نفتی
کل 

 صادرات

ورود 

 سرمایه
 خدمات کالاها

کل 

 واردات
 خروج سرمایه

6985 12162 62333 3338 82383 423 43383 69833 19811 21823 

6981 86513 65962 61139 611332 931 58241 63518 35818 92394 

6983 82419 68994 66145 666382 124 31635 63184 83853 29133 

6988 11631 26832 3815 33343 8595 13243 63513 88861 63218 

6983 81639 21556 61815 629543 3638 35458 21315 31229 99343 

6931 662129 99863 61534 653161 524 38123 21252 38233 54386 

6936 19634 92513 66531 613993 9151 18394 63911 81141 21631 

6932 58892 96552 62589 612313 4348 19584 63931 81354 23518 

6939 48334 91555 64151 33933 5938 31365 63189 83338 68914 

6934 21343 95113 69196 35583 5812 53146 63535 35261 1113 

6935 43386 94596 62531 31318 - 19695 63113 81344 - 

 
 منابع ارزی 1-4-1

منابع ارزی کشور شامل صادرات نفت و گاز، صادرات کالای غیرنفتی، صادرات خدمات و انتقالات ، طورکلیبه

مصارف ارزی  طورهمینباشد. ارزی از خارج به داخل )ناشی از عوامل سرمایه، نیروی کار و ورود سرمایه( می
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ت و انتقالات ارزی از داخل به ای و مصرفی، واردات خدماای، واسطهعمده نیز عبارت از واردات کالاهای سرمایه

اما  ؛خارج )ناشی از عوامل سرمایه و نیروی کار خارجیان در داخل کشور، خروج سرمایه از کشور و غیره( است

این  کهطوریبهنکته مهم دیگر درباره مصارف ارزی، سهم قاچاق ارز و واردات غیررسمی در اقتصاد ایران است. 

 شوند.بخش از مصارف ارزی را شامل می ترینمهمرسمی کالا،  سهم در کنار تقاضا برای واردات

 ؛ میلیون دلار6985 -6935اجزای منابع ارزی کشور در دوره  -(3)ودار نم

 

 هاآندهنده ، به تفکیک اجزای تشکیل6985 -35( در بالا وضعیت منابع و مصارف ارزی کشور در دوره 1جدول )

( در ادامه، 3دهد. نمودار )از سوی بانک مرکزی و مرکز آمار ایران نشان می منتشرشدهآمار و اطلاعات  بر اساسو 

-ملاحظه می فوقکه در تصویر  طورهماندهد. خلاصه نمایش می طوربهرا  مربوط به اجزای منابع ارزیروند مقادیر 

متوسط  کهطوریبهدهد. شود، بخش اعظم منابع ارزی کشور را درآمدهای حاصل از صادرات نفت تشکیل می

باشد. این رقم میلیون دلار می 13691( حدود 6985 -6935) موردبررسیدرآمد ارزی سالانه صادرات نفت در دوره 

میلیون دلار است.  9343و برای ورود سرمایه نیز  66234، برای صادرات خدمات 23243برای صادرات کالا 

 است. مشاهدهقابل خوبیبه( 3)های فوق از طریق نمودار اختلاف شدید درآمد ارزی در بخش

، 6985 -6983شود، روند افزایش درآمد حاصل از صادرات نفت در دوره که در نمودار فوق مشاهده می طورهمان

، میزان درآمد ارزی 6934در سال  کهطوریبهاست.  شدهتبدیلبه روندی کاهشی  6934تا  6931از سال  درواقع

که  طورهمانباشد. سال اخیر می 62مقدار در  ترینپایینلار شده است که میلیون د 21343صادرت نفت، برابر 

شود در این سال، درآمد حاصل از صادرات کالاهای غیرنفتی، برای اولین بار در این دوره بیشتر از ملاحظه می

مات و ورود در مقایسه با روند صادرات خدصادرات کالاهای غیرنفتی که روند  ایگونهبهدرآمد نفت شده است. 
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نشان  موردمطالعه( اجزای صادرات کالایی را برای دوره 3باشد. جدول )سرمایه به داخل، دارای شیب تندتری می

 دهد.می

 

 میلیون دلار -6985 -6935اجزاء صادرات کالای غیرنفتی در دوره  -(3جدول )

 سال

 صادرات کالایی

کالاهای 

سنتی و 

 کشاورزی

کالاهای 

 صنعتی

کالاهای 

 معدنی

سایر 

کالاهای 

بندی طبقه

 نشده

مجموع 

صادرات 

کالایی 

 غیرنفتی

6985 9162 3551 926 665 62333 

6981 9482 66543 223 55 65962 

6983 9914 64112 963 48 68994 

6988 4694 63163 312 93 26832 

6983 5151 21634 6238 2 21556 

6931 5686 23531 6195 69 99863 

6936 5511 25693 6613 311 92513 

6932 4534 25626 6343 83 96552 

6939 1663 23692 6283 63 91555 

6934 5631 21881 323 2823 95113 

6935 5514 23896 6619 39 94596 

 

 میلیون دلار -موردبررسیروند تغییرات صادرات کالاهای غیرنفتی در دوره  -(8نمودار )
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شود که کالاهای صنعتی بیشترین سهم را در صادرات کالاهای غیرنفتی به خود ملاحظه میاز جدول و نمودار بالا 

 6985میلیون دلار در سال  3551روند آن نسبتاً صعودی است و از ارزش صادراتی  کهطوریبهاند. اختصاص داده

 23896به  6935در سال  میلیون دلار رسیده و سپس 23692این ارزش به اوج خود یعنی  6939و در سال  شدهشروع

شود فاصله صادرات کالاهای تولیدی بخش صنعت با که مشاهده می طورهماناست.  یافتهکاهشمیلیون دلار 

تر فزاینده هابخشبر این روند افزایشی صادرات این بخش نسبت به سایر  علاوههای دیگر، بسیار زیاد است و بخش

مذکور در صادرات کالاهای غیرنفتی را  هایبخش زیرسهم هر یک از  ،زیر ( در61( و )3های )باشد. نمودارنیز می

گیرد. غیرنفتی در بخش صنعت صورت میکالاهای صادرات  %38، تقریباً نمودارها این بر اساس دهد.نشان می

فتی را غیرنکالاهای کل صادرات  %68متوسط حدوداً  طوربهنیز در رتبه دوم قرار داشته و  کشاورزیصادرات بخش 

صادرات  %6و  %9بندی نشده نیز به ترتیب و سایر کالاهای طبقه معدنهای دهد. سهم متوسط بخشتشکیل می

 باشد.میمذکور 

 6985 -6935هر یک از اجزای صادرات کالاهای غیرنفتی در دوره  سهم متوسط -(3نمودار )
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 6985 -6935روند سهم هر یک از اجزای صادرات کالاهای غیرنفتی در دوره  -(61نمودار )

 

اما برخلاف صادرات کالایی اعم از صادرات نفت و کالاهای غیرنفتی، روند تغییرات صادرات خدمات و ورود 

یباً دارای یک روند ، ورود سرمایه در طول دوره تقردرواقعتا حدودی از نوسان کمتری برخوردار است.  سرمایه

 524و از  یافتهافزایش توجهیقابلنسبتاً  طوربه( 1جدول ) بر اساسبه بعد، مقدار آن  6936ثابت بوده و تنها از سال 

 کهطوریبه است. شدهحفظبعد نیز  هایسالرسیده و این روند در  6936در سال میلیون دلار  9151میلیون دلار به 

های خارجی و فضای دلیل این افزایش، تغییر سیاستباشد. میلیون دلار می 5812 میزان آن 6934ارزش آن در سال 

تواند باشد. روند صادرات خدمات نیز بسیار مشابه می 6932ای از اوایل سال سیاسی کشور و شروع مذاکرات هسته

رغم روند نسبتاً علیرده است. ، روند افزایش نسبی خود را شروع کبه بعد 6932روند ورود سرمایه بوده و از سال 

دهنده این نوع صادرات، دارای نوسانات کالایی، اجزای تشکیل صادرات باثابت صادرات خدمات در مقایسه 

-را نشان می 6985 -6935( میزان صادرات انواع خدمات در طی دوره 8در طول دوره هستند. جدول ) توجهیقابل

 دهد.

 میلیون دلار -6985 -6935دوره  در خدماتاجزاء صادرات  -(8جدول )

 سال

 صادرات خدمات

کرایه 

حمل و 

 بیمه

خدمات 

 مسافری
 مسافرت

درآمد 

-سرمایه

 گذاری

سایر 

خدمات 

 دولتی

سایر 

خدمات 

 خصوصی

مجموع 

صادرات 

 خدمات

6985 2491 248 6261 6128 318 6283 3338 

6981 2341 239 6133 2119 6216 6533 61139 

6983 9951 246 6393 2362 6281 6324 66145 
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6988 9616 214 2155 6526 6932 6532 3815 

6983 9514 639 2498 6191 6991 6133 61815 

6931 2329 646 2948 6333 6445 6341 61534 

6936 9141 698 2945 2339 6441 6841 66531 

6932 9291 259 9154 2858 6933 6862 62589 

6939 9355 951 9846 9134 6643 6151 64151 

6934 9642 989 4988 6532 6522 2114 69196 

6935 9993 216 9369 2692 6938 6894 62531 

 

زار ه 61تقریباً در سطح  6931تا  6985د صادرات خدمات از سال ( رون8شود در جدول )که ملاحظه می طورهمان

ی این نوع صادرات روند افزایش 6935 الی 6936از سال  کهطوریبهان کمتری دارد. میلیون دلار ثابت بوده و نوس

در دو سال پایانی دوباره  بعدازآنمیلیون دلار رسیده است و  64151به  6939خود را آغاز کرده و در سال 

دهد. نمودار مذکور، ( روند تغییرات اجزای صادرات خدمات را به تفکیک نمایش می66است. نمودار ) یافتهکاهش

این شود، که ملاحظه می طورهماندهد. نمایش می خوبیبهدر بین اجزای صادرات فوق را  توجهقابلات وجود نوسان

ری نسبت به اجزای گذادر سه جزء اصلی یعنی خدمات کرایه حمل و بیمه، مسافرت و درآمد سرمایه ویژهبهنوسان 

میزان  کهطوریبهتعلق دارد.  هابخش زیراین بیشترین صادرات بخش خدمات، به  ،حالدرعیندیگر بیشتر است و 

این میزان به  6935بوده است که در سال میلیون دلار  2491برابر  6985حمل و بیمه در سال  بخش زیرصادرات 

دوره بوده و  در طول توجهیقابلافرت دارای رشد مس اما در این میان، روند ؛سیده استمیلیون دلار ر 9993

 4988ادامه داشته و میزان آن به  6934و تا وند فزاینده با شیب تند را آغاز کرده است یک ر 6936بخصوص از سال 

ملاحظه روند برگشته است.  6939و به سطح سال  یافتهکاهشاین میزان  6935اما در سال  ؛میلیون دلار رسیده است

، با بیشترین رشد در بین بخش زیردهد که منابع ارزی حاصل از این مسافرت این واقعیت را به ما نشان می بخش زیر

میلیون دلار  6211ابتدایی دوره، ارزش صادرات حاصل از آن، حدود  هایسالهمراه است. در  هابخش زیرسایر 

اما شدت رشد  ؛شده استارزآور پائین در بخش خدمات محسوب می هایبخش زیر، جزو درواقعبوده است که 

های ، بیشترین درآمد ارزی را در بین بخش6934ای بالا است که در سال بعدی، به اندازه هایسالاین منبع در 

 به بعد، این رشد شدت بیشتری یافته است. 6936از سال  ویژهبهمذکور داشته است. 

 میلیون دلار -موردبررسیروند تغییرات اجزای صادرات خدمات در دوره  -(66نمودار )
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مسافرت، خدمات مسافری، سایر خدمات دولتی و سایر خدمات خصوصی دارای روند  هایزیر بخش، طورکلیبه

زیر همچنین مسافرت(.  زیر بخشنسبت به  تریملایمهستند )البته با نرخ رشد  شدهکسبدرآمد ارزی  ازنظرمشابهی 

( 69و ) (62) هایدارگذاری نیز روند مشابه به یکدیگر را دارند. نموکرایه حمل و بیمه و درآمد سرمایه هایبخش

-نشان می 6985 -6935را برای دوره  و روند آن فوق در صادرات خدمات هایزیر بخشمتوسط سهم هر یک از 

متوسط بیشترین سهم از  طوربه %28کرایه حمل و بیمه با حدود  زیر بخششود سهم که ملاحظه می طورهمان د.نده

 %21گذاری با و درآمد سرمایه %29مسافرت با  هایبخش رزیدرآمد ارزی حاصل از صادرات خدمات را دارد. 

های بعدی قرار دارند. همچنین سایر خدمات خصوصی، سایر خدمات دولتی و خدمات مسافرتی نیز سهم، در رتبه

دارند.  موردمطالعهکمترین سهم را در منابع ارزی صادرات خدمات در دوره  %2و  %62، %65هر یک به ترتیب با 

در این نمودار، سهم چشمگیر دو جزء خدمات کرایه حمل و بیمه و خدمات مسافرت است که  توجهقابلنکته 

 باشند.میترین اجزا در صادرات خدمات اصلی

 موردبررسیمتوسط سهم هر یک از اجزای صادرات خدمات طی دوره  -(62نمودار )
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کرایه حمل و بیمه  خدمات مسافری  مسافرت 
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 6985-35روند سهم هر یک از اجزای صادرات خدمات طی دوره  -(69نمودار )

 

به  6932مسافرت از سال  زیر بخشدهد که سهم مقایسه روند سهم این دو جزء در طول دوره نشان می کهطوریبه

اما از سوی دیگر، این در  ؛رسیده است %23و سپس در سال بعد به  %24در سال قبل به  %21و از  یافتهافزایشبعد، 

 %92که سهم  ایگونهبهاست.  دادهرخل و بیمه در همین دوره کرایه حم زیر بخشحالی است که اتفاق عکس برای 

، این واقعیت بیانگر این درواقعرسیده است.  %24به  6934شروع به کاهش کرده و در سال  6983این جزء در سال 

جزء بخش صادرات خدمات  ترینارزآوریبه  رفتهرفتهاست که درآمد ارزی حاصل از صادرات خدمات مسافرت، 

اما در ادامه، برای مقایسه بیشتر  ؛را در این حوزه برای کسب منابع ارزی ایفا کند تریمهمتواند نقش و می شدهتبدیل

، همه اجزای منابع ارزی کشور که در هاآناز اجزاء، فارغ از خدماتی یا کالایی بودن  هرکدامقدرت نسبی ارزآوری 

( متوسط سهم 64نمودار ) گیرند.همزمان و در کنار یکدیگر مورد تحلیل قرار می صورتبهاینجا بررسی شد، 

های صادرات نفتی، کالایی، خدماتی و ورود سرمایه را در منابع ارزی کل کشور در طی از اجزای بخش هرکدام

 دهد.نشان میرا  هاآن( نیز روند 65و نمودار ) 6985 -6935دوره 

کرایه حمل و 
بیمه  

28%

خدمات مسافری 
مسافرت  2%

23%
درآمد سرمایه  

گذاری 
20%

سایر خدمات دولتی
12%

سایر خدمات 
خصوصی  

15%

0

0.1

0.2

0.3

0.4

1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395

کرایه حمل و بیمه  خدمات مسافری  مسافرت 

درآمد سرمایه گذاری  سایر خدمات دولتی  سایر خدمات خصوصی  



 23                                                                                                             نگریهای توسعه و آیندهمرکز پژوهش      

 

 
 

از منابع ارزی کشور را درآمدهای حاصل از صادرات نفت تشکیل داده است  %11د، شوکه ملاحظه می گونههمان

پذیری و وابستگی بسیار شدید منابع ارزی و آسیب باشد و بیانگراز منابع ارزی می توجهیقابلکه این سهم بسیار 

اما در  ؛در آن استهای موجود و شوکاقتصاد جهانی  کشور به شرایط بازار نفت، هایپرداختتراز  طورکلیبه

سهم منابع ارزی  %21متعلق به آن یعنی، صادرات کالاهای صنعتی  زیر بخشکنار منابع نفتی، صادرات غیرنفتی و 

صادرات  غیرازبهپوشش داده است. این میزان سهم در مقایسه با سهم منابع دیگر ارزی  6985 -35کشور را در دوره 

و وضعیت منابع و  هاپرداختاین تنها جنبه مثبت تراز  درواقعدارد.  هاآنی با نفت، بسیار چشمگیر بوده و فاصله زیاد

تواند نقش مهمی در تقویت منابع ارزی و مدیریت تقاضای ارز کشور مصارف ارزی در اقتصاد ایران است که می

سهم بخش  کاهش و رفتهرفتهنقطه قوت دیگر اتفاق فوق این است که سهم بخش نفت در طول دوره ایفا کند. 

برابر تقریباً  6985این سهم برای صادرات نفتی در سال  کهطوریبهاست.  یافتهافزایشصنعت در درآمد ارزی کشور 

اما از طرف دیگر، سهم درآمد صادراتی  ؛است یافتهکاهش %51این نسبت به حدوداً  6935بوده که در سال  35%

رسیده است که افزایش  %91به حدود  6935ین سهم در سال بوده است که ا %66معادل  6985 بخش صنعتی در سال

 باشد.در منابع ارزی می توجهیقابلسهم 

 

 

 

 

 موردبررسیمتوسط سهم هر یک از اجزای منابع ارزی کل در دوره  -(64نمودار )
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 6985-35روند سهم هر یک از اجزای منابع ارزی در دوره  -(65نمودار )

 

وری قرار آدر منابع ارزی کشور در رتبه سوم ارز %4کشاورزی با متوسط سهم حدوداً صادرات کالاهای سنتی و 

، فاصله بسیار زیادی با صادرات کالاهای صنعتی دارد و ارزش صادراتی آن در مقایسه با صادرات درواقعدارد که 

 %9دانی نداشته و از . سهم این بخش در درآمد ارزی، در طول دوره تفاوت چناین بخش در سطح پائینی قرار دارد

تقریباً سهمی مشابه صادرات . درآمد ارزی حاصل از ورود سرمایه نیز رسیده است 6935 ارسال %5به  6985در سال 

اما سهم صادراتی این بخش در مقایسه با  ؛کالاهای کشاورزی داشته و در رتبه چهارم ورود ارز به داخل قرار دارد

که سهم درآمد ارزی این  ایگونهبهسبتاً بیشتری در طول دوره داشته است. صادرات کالاهای کشاورزی، افزایش ن

های پنجم و ششم سهم ارزآوری، به اما رتبه ؛رسیده است 6934در سال  %3به  6985در سال  %5/1بخش، از 

این  %9هر یک تقریباً  کهطوریبههای خدماتی کرایه حمل و بیمه و خدمات مسافرتی تعلق دارد. صادرات بخش

نیز همانند صادرات بخش کشاورزی، تغییر سهم چندانی در طول  هابخشاین  هردویاما  ؛دهندسهم را تشکیل می

های متوسط سهم ارز حاصل از بخش طورهمینکند. در طول دوره تغییر می %9و  %6بین  هاآندوره نداشته و سهم 

یک تغییر چندانی در باشد و هیچمی %2مات خصوصی نیز هر یک حدود گذاری و سایر خدخدماتی درآمد سرمایه

در این دو بخش برقرار  موردبررسیدوره  هایسالثابت در تمام  طوربهو سهم فوق  سهم نکرده ازنظرطول دوره 

هر  بندی نشده و خدمات مسافری نیزباشد. سایر خدمات دولتی، صادرات کالاهای معدنی، سایر کالاهای طبقهمی

 باشد.های بعدی قرار دارند که کمترین سهم در ارزآوری کشور میدر رتبه %6یک با متوسط سهمی حدود 
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 مصارف ارزی 1-4-2

( در این مطالعه، عبارت از واردات کالایی، واردات خدمات و انتقالات 1مصارف ارزی عمده مطابق با جدول )

ارزی از داخل به خارج )ناشی از عوامل سرمایه و نیروی کار خارجیان در داخل کشور، خروج سرمایه از کشور و 

 دهد.ینشان م 6985 -35( روند تغییرات مربوط به هر یک از مصارف مذکور را در دوره 61نمودار )غیره( است. 

 میلیون دلار – 6985 -35اجزای مصارف ارزی کشور طی دوره  -(61نمودار )

 

داشته و روند  موردبررسیشود، واردات کالاها بیشترین ارز مصرفی را در کشور در دوره که ملاحظه می طورهمان

، ارزشی معادل 6985این بخش از واردات در سال  کهطوریبهآن از یک شیب ملایم افزایشی برخوردار است. 

، همزمان با افزایش درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت، 6931هزار میلیون دلار داشته و در سال  51تقریباً 

میلیون دلار رسیده است.  38123، یعنی ارزشی برابر موردمطالعهواردات کالایی نیز به بالاترین مقدار خود در دوره 

 میلیون دلار برگشته است. 19695به  6935و در سال  افتهیکاهشبعدی مقدار آن  هایسالسپس در 

 موردبررسیمتوسط سهم اجزای مصارف ارزی کشور در دوره  -(63نمودار )
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سهم هر یک از واردات کالایی، خدمات و خروج سرمایه را در مصارف ارزی کشور در طی متوسط ( 63نمودار )

-مصارف ارزی را واردات کالاها )واسطه %11این نمودار، حدود  بر اساسدهد. را نمایش می 6985 -35 هایسال

این سهم  کهطوریبه در مقایسه با اجزای دیگر است. توجهیقابلدهد که سهم ای و مصرفی( تشکیل میسرمایه -ای

ختصاص ترین سهم را به خود ادوره، عمده هایسالهمهدر طول دوره از نوسان کمتری برخوردار بوده و تقریباً در 

 دهد.نمودار زیر نوسانات سهم هر یک از واردات کالایی، خدمات و خروج سرمایه را نشان میداده است. 

 موردمطالعهروند سهم هر یک از اجزای مصارف ارزی طی دوره  -(68نمودار )

 

در  %16، بیشتر نیز شده و از 6935 تا 6936 هایسالدر  ویژهبهشود سهم واردات کالایی، که ملاحظه می طورهمان

نوسان بیشتری هم در  اما این در حالی است که جزء خروج سرمایه ؛است یافتهافزایش 34در سال  %38، به 36سال 

، 6988تا  6985سهم آن از سال  کهطوریبهخود مقادیر و هم در سهم مصرف ارزی، نسبت به دو جزء دیگر دارد. 

سهم ، با بیشتر شدن درآمدهای ارزی حاصل از نفت، 6931اما در ادامه در سال  ؛است یافتهکاهش %61به  %24از 
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 هایسالمطالعه رسیده اما در  یعنی بیشترین مقدار خود در دوره %91خروج سرمایه در مصارف عمده ارزی نیز به 

خدمات از یک روند  سهم واردات بیندراینرسیده است.  %8به  6934و نهایتاً در سال  یافتهکاهشبعدی این سهم 

اما در دو سال اخیر  ؛کندنوسان می %61مختلف در حدود  هایسالثابتی در طی دوره برخوردار بوده و میزان آن در 

بنابراین نکته اصلی در اینجا  ؛رسیده است %22و  %26و به  یافتهافزایش، میزان این سهم 6935و  6934 هایسالیعنی 

 بر اساسباشد که میبا توجه به ثابت بودن روند سهم واردات خدمات  ،وج سرمایهروند سهم واردات کالاها و خر

ابتدایی که مصارف ارزی  هایسالدر  کهطوریبهعکس یکدیگر دارند.  روندی کاملاً ،( این دو متغیر68نمودار )

اما از  ؛باشدیاست، سهم مربوط به خروج سرمایه دارای روندی صعودی م یافتهکاهشناشی از واردات کالایی 

 است. یافتهکاهشبه بعد، با صعودی شدن روند سهم واردات کالاها، سهم خروج سرمایه  6931

 میلیون دلار -6985 -6935در دوره واردات کالایی اجزاء  -(3جدول )

 سال

 واردات کالایی

کالاهای 

 ایواسطه

کالاهای 

 ایسرمایه

کالاهای 

 مصرفی

کالاهای 

بندی طبقه

 نشده

کل 

 واردات

 گمرکی

6985 23655 8632 1629 239 46329 

6981 92349 8338 1145 59 48493 

6983 93131 61515 3193 214 51142 

6988 95391 3862 8941 6639 55283 

6983 93539 61493 8211 1221 14451 

6931 41212 66594 8531 6493 16818 

6936 91665 8435 3332 6143 59456 

6932 99218 3814 8251 982 43313 

6939 94141 61699 3331 6426 59513 

6934 21438 3819 1293 393 46593 

6935 23111 3659 3236 681 49184 

ای و مصرفی ای، سرمایهاساس، در ادامه اجزای واردات کالاها را به تفکیک واردات کالاهای واسطه بر همین

قرار  موردتوجهکل کالایی و مصارف ارزی را  وارداتدر  هاآنه و روند و سهم هر یک از قرارداد موردبررسی

 دهد.نشان می 6985 -35( اجزای واردات کالاها را برای دوره 3دهیم. جدول )می
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ای اختصاص دارد. ( سهم عمده واردات کالایی به واردات کالاهای مواد اولیه و واسطه3جدول ) بر اساس

 41212، مقدار آن به 6931و در سال  شدهشروعمیلیون دلار  23655 باارزش 6985میزان آن از سال  کهطوریبه

 هایسالای در و واردات کالاهای واسطه شدهمتوقفاما این روند افزایشی در همین سال  ؛رسیده استمیلیون دلار 

سیده است. روند تقریباً مشابه اما با نوسانات میلیون دلار ر 23به  بازهم 6935و میزان آن در سال  یافتهکاهشبعدی 

واردات کالاهای  کهطوریبهاتفاق افتاده است.  موردبررسیکمتر، برای بقیه اجزای واردات کالایی در دوره 

به بیشترین  6931و  6983 هایسالبندی نشده همگی، در اواسط دوره یعنی در ای، مصرفی و کالاهای طبقهسرمایه

ای کمتر در مقایسه با واردات کالاهای واسطه هاآناما تغییرات  ؛اندیافتهکاهشدوره رسیده و سپس مقدار خود در 

 دهد.( روند اجزای مذکور را در طی دوره نشان می63باشد. نمودار )می

 میلیون دلار -موردبررسی( روند تغییرات اجزای واردات کالایی در طول دوره 63نمودار )

 

ای در مقایسه با سایر کالاها بسیار بیشتر ار، میزان ارز مصرفی برای واردات کالاهای اولیه و واسطهاین نمود بر اساس

 الی 6985روند صعودی آن از سال  کهطوریبهروند آن دارای نوسانات شدیدتری نیز هست.  طورهمینباشد و می

تا  6936با شیب تندتری نسبت به اجزای دیگر صورت گرفته است. همچنین روند کاهش آن نیز که از سال  6931

ای و مصرفی ضمن اما این در حالی است که واردات کالاهای سرمایه ؛استهمراه ، با نرخ تندتری اتفاق افتاده 6935

-ای هستند، از روند باثباتی نیز برخوردار میسطهاینکه همواره دارای ارزش کمتری نسبت به واردات کالاهای وا

به ترتیب دارای  6985ای و مصرفی هر یک در شروع دوره، یعنی سال واردات کالاهای سرمایه کهطوریبهباشند. 

 66599، به بالاترین مقدار خود به ترتیب 6931در سال  هاآن هردویباشند که میلیون دلار می 1629و  8632ارزش 
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بعد از  هایسالهمچنین در ای بسیار کم است. اند که در مقایسه با افزایش واردات واسطهمیلیون دلار رسیده 8531و 

در مقایسه با  مصرفی وای نیز که همه اجزا با کاهش واردات همراه هستند، این کاهش برای واردات سرمایه 6931

و  3659تنها به  6935ردات دو جزء اول، در سال وا کهطوریبهای چندان مشهود نیست. واردات کالاهای واسطه

متوسط سهم  (21)نمودار آید. قبل به شمار نمی هایسالبا  توجهیقابلاست که تغییر  یافتهکاهشمیلیون دلار  3236

 دهد.هر یک از اجزای فوق را در واردات کالایی نشان می

 موردمطالعه( متوسط سهم اجزای واردات کالایی در طول دوره 21)نمودار 

 

و  %68 تنها وای است واردات کالایی متعلق به واردات مواد اولیه و کالاهای واسطه %15(، میزان 21مطابق با نمودار )

، بخش اعظمی از درواقعگیرد. ای و مصرفی صورت میواردات نیز به ترتیب توسط واردات کالاهای سرمایه 65%

کاهش واردات این  باوجودرسد شود و به نظر میای میاولیه و واسطهمنابع ارزی کشور، صرف واردات کالاهای 

. دارداز مصارف ارزی به این بخش از واردات کالایی تعلق  توجهیقابل، بازهم سهم 31کالاها در نیمه اول دهه 

فوق وجود  ای که در نمودارنکته دهد.نمایش می 6985 -35( روند سهم هر یک از اجزا را در طی دوره 26نمودار )

( که 6936 -35ای در پنج سال آخر دوره )رغم کاهش شدید میزان واردات کالاهای واسطهدارد این است که علی

در مقایسه با دیگر اجزای واردات کالایی این شدت بیشتر است، اما سهم این جزء از واردات کاهش چندانی نداشته 

مربوط  %63و  %26های سیده است و همچنان در مقایسه با سهمر 6935در سال  %16به  6931در سال  %15و تنها از 

سهم بالای واردات مواد اولیه و  نبوده و میزان بالایی دارد. مقایسهقابلای و مصرفی به واردات کالاهای سرمایه

های ( که همزمان با اعمال تحریم6936 -35ای بیانگر این واقعیت است که حتی در دوره )کالاهای واسطه

ای باشد و با کاهش واردات کالایی همراه است، اما سهم واردات کالاهای واسطهعلیه کشور می ترگیرانهتسخ

مواد اولیه و 
کالاهای واسطه  

ای  
65%

کالاهای سرمایه  
ای  

18%
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در این  کهدرحالیشود. ای از مصارف ارزی در این بخش هزینه میهمچنان در سطح بالا قرار داشته و بخش عمده

فاق افتاده است، اما سهم مصارف ارزی واردات از ناحیه کاهش درآمدهای نفتی ات ویژهبهدوره کاهش منابع ارزی 

و تغییر چندانی نکرده است. این نکته در مدیریت تقاضای  شدهحفظقبل  هایسالای به همان نسبت کالاهای واسطه

یکی از  عنوانبهای، قرار گیرد. ویژگی چسبندگی مصارف ارزی واردات کالاهای واسطه موردتوجهارز باید 

 شود.ندگی کل مصارف ارزی در مقابل کاهش منابع ارزی را موجب میاست که چسبمواردی 

 موردمطالعهروند سهم هر یک از اجزای واردات کالایی طی دوره  -(26نمودار )

 

 طوربه( 68مطابق با نمودار )دهد. ( را واردات خدمات تشکیل می1اما جزء دیگر مصارف کل ارزی در جدول )

است که در مقایسه با  %63، برابر موردمطالعهمتوسط سهم بخش واردات خدمات از مصارف کل ارزی در طی دوره 

(، میزان کل 61جدول ) بر اساس باشد.دو بخش دیگر واردات کالایی و خروج سرمایه، سهم نسبتاً کمتری می

و در  یافتهافزایشبعدی  هایسالمقدار در  باشد که اینمیلیون دلار می 69833برابر  6985واردات خدمات در سال 

تا نهایتاً در  یافتهکاهشبعد میزان واردات خدمات  هایسالمیلیون دلار رسیده است. سپس در  21315به  6983سال 

( روند تغییرات هر یک از اجزای واردات 22است. نمودار ) یافتهکاهشمیلیون دلار  63113، ارزش آن به 6935سال 

 دهد.نشان میخدمات را 

 میلیون دلار -6985 -6935در دوره  خدمات وارداتاجزاء  -(61جدول )

 سال
 خدمات واردات

مجموع سایر سایر هزینه  مسافرتخدمات کرایه 
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مواد اولیه و کالاهای واسطه ای کالاهای سرمایه ای کالاهای مصرفی کالاهای طبقه  بندی نشده  
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حمل و 

 بیمه

-سرمایه مسافری

 گذاری

خدمات 

 دولتی

خدمات 

 خصوصی

واردات 

 خدمات

6985 6863 982 4184 6396 9126 6146 69833 

6981 6396 521 1861 6394 4421 6346 63518 

6983 2551 314 3511 6166 4333 2255 63184 

6988 2662 138 3815 6463 4334 2544 63513 

6983 6385 365 3155 6293 9324 9243 21315 

6931 6325 381 3335 6521 9423 9163 21252 

6936 6542 161 3825 6141 9532 2136 63911 

6932 6651 125 8893 881 9551 2926 63931 

6939 6835 138 3452 6946 9265 2522 63189 

6934 6621 111 8332 6243 9996 2221 63535 

6935 6244 451 3493 6263 9152 2214 63113 

 

 میلیون دلار -موردمطالعهروند تغییرات اجزای واردات خدمات طی دوره  -(22نمودار )

 

از مصارف ارزی بخش خدمات را  توجهیقابلشود، تقاضای ارز در بخش مسافرت بخش که ملاحظه می گونههمان

دهد و برخلاف دیگر اجزای واردات خدمات، همواره در طی دوره دارای روند صعودی در طول دوره تشکیل می

جدول  بر اساس. دارندرا 6931بعد از  هایسالدر  ویژهبهسایر اجزا یا روند تقریباً ثابت و یا نزولی  کهدرحالیاست. 

، به بیشترین 6931باشد که این میزان در سال میلیون دلار می 4184، برابر 6985واردات بخش مسافرت در سال  (61)
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کرایه حمل و بیمه  خدمات مسافری  مسافرت 

هزینه سرمایه گذاری  سایر خدمات دولتی  سایر خدمات خصوصی  
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هزار میلیون  2اما بعد از یک کاهش حدوداً  ؛میلیون دلار شده است 3311 بربالغمقدار خود در طی دوره رسیده و 

میلیون دلار  3493، به 6935ار روند آن شروع به افزایش کرده و نهایتاً در سال ، دوباره مقد6936دلاری در سال 

-واردات حمل و بیمه، سایر خدمات دولتی و هزینه سرمایه ازجملهرسیده است. این در حالی است که اجزای دیگر 

مسافرتی در این دوره و این به معنی افزایش سهم تقاضای ارز  اندپیداکردهروند نزولی  6983گذاری، بعد از سال 

 .دهدمی( متوسط سهم هر یک از اجزای واردات خدمات را برای دوره مطالعه نمایش 29است. نمودار )

 6985 -35متوسط سهم اجزای واردات خدمات در دوره  -(29نمودار )

 

رسد و به نظر می باشدواردات خدمات مربوط به تقاضای ارز در بخش مسافرت می %45مطابق با نمودار فوق،  

شود. سایر خدمات دولتی و خدمات شامل می موردبررسیبخش زیادی از مصارف ارزی کشور را در دوره 

-بخشاند. های بعدی واردات خدمات را به خود اختصاص دادهرتبه %69و  %26خصوصی، به ترتیب با متوسط سهم 

( 24اند. نمودار )قرارگرفتههای نهایی ی نیز در رتبهگذاری و خدمات مسافرهای کرایه حمل و بیمه، هزینه سرمایه

 دهد.نشان می 6985 -35 هایسالاز اجزا را در  هرکدامروند سهم 

 

 

 

 6985 -35روند تغییرات سهم اجزای واردات خدمات طی دوره  -(24نمودار )

کرایه حمل و بیمه  
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ه از یک روند صعودی خدمات مسافرت در طی دورشود، سهم جزء واردات که در نمودار مشاهده می طورهمان

است.  یافتهافزایشبعدی  هایسالیکنواخت در  طوربهو  شدهشروع 6985در سال  %95برخوردار است و از 

رسیده است که بالاترین سهم در طول دوره برای این جزء و برای کل  %54، این سهم به 6935در سال  کهطوریبه

کور، سایر اجزاء یا دارای سهم نسبتاً ثابتی در طی دوره بوده و نمودار مذ بر اساسباشد. بخش واردات خدمات می

بیشترین کاهش مربوط به جزء  کهطوریبهاند. از اواسط دوره، شروع به کاهش کرده ویژهبه هاآنیا اینکه سهم 

در  بوده است، اما این سهم برای خدمات فوق %21واردات سایر خدمات دولتی است که در شروع دوره دارای سهم 

اخیر تقاضا برای ارز  هایسالکه در باشد های مذکور بیانگر این میواقعیت است. یافتهکاهش %63به  6935سال 

در  توجهیقابل، سهم درواقعاست و  یافتهافزایشچشمگیری  طوربهمسافرتی در بین اجزای واردات خدمات 

( در زیر، سهم همه اجزای مربوط به مصارف ارزی 25برای خود ایجاد کرده است. نمودار )مصارف ارزی کشور 

 دهد.نشان می موردبررسی هایسالمتوسط در  طوربهکشور اعم از واردات کالایی، خدماتی و خروج سرمایه را 

ای، تقاضای ای، خروج سرمایه، واردات کالاهای سرمایه( واردات مواد اولیه و کالاهای واسطه25مطابق با نمودار )

بیشترین سهم را  %8و  %3، %61، %25، %91تی و واردات کالاهای مصرفی هر یک به ترتیب با متوسط سهم ارز مسافر

بنابراین اجزای فوق، سهم  ؛دارند 6985 -35یعنی  موردبررسیدر تقاضای ارز خارجی در اقتصاد ایران طی دوره 

 ؛های اصلی تقاضا برای ارز خواهند بودکنندهدر تغییرات مصارف کل ارزی خواهند داشت و از تعیین توجهیقابل

 تحت تأثیراما در کنار طرف مصارف ارزی، همچنین تغییرات منابع ارزی و درآمدهای آن نیز تقاضای برای ارز را 

 دهد.قرار می

 6985 -35متوسط سهم اجزای مصارف کل ارزی در طی دوره  -(25نمودار )
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درآمد  ویژهبه، ملاحظه شد که با افزایش منابع درآمد ارزی جا بدینتا  شدهارائهمشاهدات  بر اساس کهطوریبه

با کاهش  طورهمینگیرند. حاصل از صادرات نفت، اغلب اجزای مصارف ارزی نیز روند افزایشی به خود می

د، اشاره ش هاآناجزای اصلی تقاضای ارز که در بالا به یابند. البته درآمدهای مذکور، اجزای فوق نیز کاهش می

ای و خدمات مسافرت( اغلب در مقابل این کاهش مقاومت کرده و در برخی موارد )نظیر واردات کالاهای واسطه

آمدن ویژگی چسبندگی مصارف ارزی در مقابل کاهش  وجود بهکه این اتفاق موجب  اندپیداکردهافزایش نیز 

و  هاپرداختکسری تراز  توجهیقابل طوربهتواند ای که در شرایط تحریم، میدرآمدهای ارزی شده است. پدیده

 های مختلف اقتصادی را باعث شود.ایجاد عدم تعادل در بخش

 کلان اقتصادی مهم متغیرهایبرخی  1-5

 تولید ناخالص داخلی 1-5-1

است. مواجه بوده  6934و  6936 ،6983 هایسالدر رشد اقتصادی طی  فراوانبا کاهش  6985اقتصاد ایران از سال 

که رشد منفی بخش کشاورزی  دهدمیمختلف اقتصادی نشان  هایفعالیتمقایسه عملکرد تولید ناخالص داخلی در 

بوده است.  6983نرخ رشد تولید ناخالص داخلی در سال  توجهقابلکاهش  ساززمینهو کاهش تولید و صادرات نفت 

نوسانات  توانمیدلایل آن را  ترینمهمکه  شودیملاحظه م 6936نیز در سال  ایسابقهکمجهش منفی چشمگیر و 

تجربه  اقتصاد ایرانکه مذکور  هایسالتجاری طی  هایچرخه. نام برد المللیبین هایتحریمنرخ ارز و افزایش 

 .شودمیمشاهده در نمودار  نموده

ایکالاهای واسطه
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 میلیارد ریال -6985-35تولید ناخالص داخلی برای دوره  -(66جدول )

 سال
داخلی به  تولید ناخالص

 قیمت جاری-قیمت پایه 

تولید ناخالص داخلی به قیمت 

 قیمت جاری-پایه بدون نفت 

تولید ناخالص داخلی به قیمت 

 قیمت ثابت-پایه بدون نفت 

تولید ناخالص داخلی به 

 قیمت ثابت-قیمت پایه 

6985 2،481،812 4،155،631 6،834،816 5،431،993 

6981 9،219،133 4،461،233 2،482،535 5،844،885 

6983 9،839،834 4،429،433 9،126،181 5،841،486 

6988 4،139،633 4،436،421 9،925،235 5،841،811 

6983 4،331،414 4،351،163 9،396،333 1،635،234 

6931 1،914،913 4،311،313 4،311،313 1،914،913 

6936 3،289،336 4،381،424 1،238،533 5،839،424 

6932 3،842،163 5،162،831 8،636،294 5،854،923 

6939 66،211،183 5،612،843 3،325،633 1،142،595 

6934 66،623،199 5،119،252 61،188،459 5،341،181 

6935 62،322،851 5،611،191 66،658،329 1،136،613 

 

 میلیارد ریال -6985-35 هایسالبرای  تولید ناخالص داخلی-(21نمودار )

 

 

 

 

 6985-35در دوره  های مختلف از تولید ناخالص داخلیبخش افزودهارزشسهم  -(62جدول )
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 سال
گروه  افزودهارزش

 کشاورزی

گروه  افزودهارزش

 نفت

گروه  افزودهارزش

 صنایع و معادن

کل  افزودهارزش

 گروه خدمات

1385 7.0 23.8 23.6 48.2 
1386 7.2 23.9 24.1 47.4 
1387 6.1 22.4 25.2 48.6 
1388 7.0 18.4 25.1 51.9 
1389 6.6 21.2 23.4 51.6 
1390 5.5 22.0 26.2 48.9 
1391 7.7 13.8 29.9 51.2 
1392 9.8 17.0 26.3 48.8 
1393 10.0 13.6 26.9 51.0 
1394 10.8 9.4 24.5 57.3 
1395 10.0 12.3 22.7 57.1 

 

 6985-35در دوره  های مختلف از تولید ناخالص داخلیبخش افزودهارزشسهم -(23نمودار )

 

 نقدینگی و اجزاء اصلی نقدینگی 1-5-2

درصد داشته است. رشد متوسط سالانه پول و  25358میزان نقدینگی رشد متوسط سالانه  موردبررسی هایسالطی 

کاهش پول و  طرفبهمذکور ترکیب نقدینگی  هایسال. در طی باشدمیدرصد  2833و  6431شبه پول به ترتیب 

روند تغییر سهم پول و شبه پول، با جهش مواجه  6932در سال  خصوصبه افزایش شبه پول حرکت نموده است.

در  غیررسمیدرصدی نرخ ارز بازار  32که یک سال پس رشد  6932شده است. همچنین رشد نقدینگی در سال 
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 4338داشته است و رشد شبه پول  موردبررسی هایسالیشترین رشد را طی درصد ب 9838، با باشدمی 6936سال 

 دیگر داشته است. هایسالای نسبت به  فراواندرصد، نوسان  532درصد و پول با 

 ریال میلیارد –اصلی نقدینگی  ءاجزا -(69جدول )

 پول نقدینگی سال
سهم پول از 

 نقدینگی
 شبه پول

سهم شبه پول از 

 نقدینگی

1385 1284199 414545 32/3 869655 67/7 
1386 1640293 535707 32/7 1104586 67/3 
1387 1901366 525483 27/6 1375884 72/4 
1388 2355889 601697 25/5 1754192 74/5 
1389 2948874 758717 25/7 2190158 74/3 
1390 3542552 897573 25/3 2644979 74/7 
1391 4606936 1136718 24/7 3470218 75/3 
1392 6395505 1196028 18/7 5199477 81/3 
1393 7823848 1207559 15/4 6616289 84/6 
1394 10172800 1367000 13/4 8805800 86/6 
1395 12533900 1630300 13/0 10903600 87/0 

 ریال میلیارد –اصلی نقدینگی  ءاجزا-(28نمودار )

 

 منابع برحسباصلی پایه پولی  ءاجزا 1-5-3

درصد بوده است. در  2134متوسط رشد سالانه پایه پولی  6935تا  6985 هایسال طی 6936پایه پولی در سال 

خارجی بانک  هایبدهی درصد و 9931با  به بانک مرکزی هابانکبدهی خصوص اجزاء پایه پولی نیز به ترتیب 

 هایبدهی 6934و  6939، 6932 هایسال. در اندداشتهدرصد بیشترین رشد متوسط سالانه را  2235با  مرکزی

شاهد تغییر در  موردبحث هایسالخارجی بانک مرکزی از منابع پایه پولی پیشی گرفته است. بدین ترتیب، در 

به بانک مرکزی و  هابانکخارجی بانک مرکزی، افزایش بدهی  هایبدهیافزایش  ترکیب اجزاء پایه پولی و

بدهی بخش دولتی نزد بانک مرکزی بودیم. بیشترین همبستگی اجزاء با پایه در مورد  هایسپردههمچنین کاهش 
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و سپس متعلق به  1338با ضریب همبستگی  به بانک مرکزی هابانکبدهی  و بخش دولتی به بانک مرکزی

 است. 1334با ضریب  خارجی بانک مرکزی هایدارایی

 ریال میلیارد–منابع برحسباصلی پایه پولی  ءاجزا -(64جدول )

 سال
پایه پولی 

 منابع برحسب

 هایدارایی

خارجی بانک 

 مرکزی

 هایبدهی

خارجی بانک 

 مرکزی

بدهی بخش 

دولتی به 

 بانک مرکزی

 هایسپرده

بخش دولتی 

نزد بانک 

 مرکزی

 هابانکبدهی 

به بانک 

 مرکزی

 خالص سایر

1385 279975 563870 192674 131432 149866 54887 -127674 
1386 365499 747284 308654 131760 176674 137694 -165911 
1387 539406 778560 215896 130259 240210 239696 -153003 
1388 603784 764436 109135 134959 183361 168933 -172047 
1389 686398 842978 227494 222644 236518 329726 -244938 
1390 764569 1176642 428023 218909 292028 418303 -329234 
1391 975795 1286225 517019 314272 268275 488314 -327722 

1392 1184878 3014228 1335958 349930 311209 602584 
-

1134698 

1393 1311479 3126205 1541515 425665 392439 858049 
-

1164486 

1394 1533600 3517500 1581100 520300 338100 836300 
-

1421300 

1395 1798300 3394100 1469500 576100 373500 996900 
-

1325800 

 

 
 

 ریال میلیارد–منابع برحسباصلی پایه پولی  ءاجزا-(23نمودار )
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درصدی نسبت به سال  2331جهش پایه پولی با رشد  6936که در خصوص سایر متغیرها بیان شد، در سال  طورهمان

 .شودمیدرصد ملاحظه  4931به میزان  دولتی به بانک مرکزیبدهی بخش افزایش  قبل و

 درصد–منابع برحسباصلی پایه پولی  ءرشد اجزا -(65جدول )

 سال
پایه پولی 

 منابع برحسب

 هایدارایی

خارجی بانک 

 مرکزی

 هایبدهی

خارجی بانک 

 مرکزی

بدهی بخش 

دولتی به بانک 

 مرکزی

 هایسپرده

بخش دولتی 

نزد بانک 

 مرکزی

 هابانکبدهی 

به بانک 

 مرکزی

 خالص سایر

1386 30.5 32.5 60.2 0.2 17.9 150.9 29.9 
1387 47.6 4.2 -30.1 -1.1 36.0 74.1 -7.8 
1388 11.9 -1.8 -49.5 3.6 -23.7 -29.5 12.4 
1389 13.7 10.3 108.5 65.0 29.0 95.2 42.4 
1390 11.4 39.6 88.1 -1.7 23.5 26.9 34.4 
1391 27.6 9.3 20.8 43.6 -8.1 16.7 -0.5 
1392 21.4 134.3 158.4 11.3 16.0 23.4 246.2 
1393 10.7 3.7 15.4 21.6 26.1 42.4 2.6 
1394 16.9 12.5 2.6 22.2 -13.8 -2.5 22.1 
1395 17.3 -3.5 -7.1 10.7 10.5 19.2 -6.7 

 
 

 درصد–منابع برحسباصلی پایه پولی  ءرشد اجزا-(91نمودار )
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 درصد–پایه پولی کلبهپایه پولی  ءاجزا نسبت -(61جدول )

 سال
خارجی  هایدارایی

 بانک مرکزی

خارجی  هایبدهی

 بانک مرکزی

بدهی بخش دولتی 

 به بانک مرکزی

بخش دولتی  هایسپرده

 نزد بانک مرکزی

به  هابانکبدهی 

 بانک مرکزی

1386 201/4 68/8 46/9 53/5 19/6 
1387 204/5 84/4 36/0 48/3 37/7 
1388 144/3 40/0 24/1 44/5 44/4 
1389 126/6 18/1 22/4 30/4 28/0 
1390 122/8 33/1 32/4 34/5 48/0 
1391 153/9 56/0 28/6 38/2 54/7 
1392 131/8 53/0 32/2 27/5 50/0 
1393 254/4 112/8 29/5 26/3 50/9 
1394 238/4 117/5 32/5 29/9 65/4 
1395 229/4 103/1 33/9 22/0 54/5 
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 درصد–پایه پولی کلبهپایه پولی  ءاجزا نسبت-(96نمودار )

 
 
 درآمد نفتی 1-5-4

که ابتدای جهش قیمت نفت است.  باشدمیدرصد  635با رشد  6983بیشترین رشد درآمدهای نفتی در سال 

نفتی میزان رشد درآمدهای نفتی به منفی  هایتحریم خصوصبه هاتحریمعلت تشدید  به 6932، در سال حالبااین

با کاهش درآمدهای نفتی و  شودمیدرصد رسید. در مقایسه نمودار رشد درآمد نفت و تغییرات نرخ ارز ملاحظه  25

 است. یافتهافزایشنرخ ارز  هاتحریمشوک ناشی از 

 6985-35در دوره  درآمد نفتقیمت و  -(63جدول )

 درصد -رشد درآمد نفت درآمد نفت )میلیارد ریال( نفت سنگین ایران )دلار( قیمت ر(نفت سبک ایران )دلا قیمت سال

1385 61.1 59.3 181881 - 

1386 69.3 67.1 173519 -4/6 
1387 94.7 91.5 215650 24/3 
1388 61.2 60.6 157818 -26/8 
1389 78.2 76.7 434486 175/3 
1390 108.3 106.1 568277 30/8 
1391 109.8 109.1 425527 -25/1 
1392 107.2 105.7 609400 43/2 
1393 97.3 96.1 629206 3/3 
1394 51.5 48.8 670354 6/5 
1395 41.6 39.5 738800 10/2 

 رشد درآمد نفتی و نرخ ارز -(92نمودار )
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 کنندهمصرفتغییرات شاخص قیمت  1-5-5

درصد  9438با میزان رشد  6932در سال  موردبررسیدر دوره  کنندهمصرفبیشترین میزان رشد شاخص قیمت 

افتاده است. ضریب همبستگی این دو متغیر نیز این امر  اتفاقنسبت به جهش نرخ ارز  تأخیرکه با یک دوره  باشدمی

 .کندمی تائیدرا 

 6985-35در دوره  کنندهمصرفروند شاخص قیمت  -(68جدول )
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 رشد کل شاخص کل سال

1385 44.6 12.1 

1386 52.7 18.2 

1387 66.1 25.4 

1388 73.2 10.7 

1389 82.3 12.4 

1390 100 21.5 

1391 130.5 30.5 

1392 175.9 34.8 

1393 203.2 15.5 

1394 227.5 12.0 

1395 248 9.0 
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 موردبررسیدر دوره  کنندهرشد شاخص قیمت مصرف -(99نمودار )

 

 ارزی بانک مرکزیهای دارایی 1-5-6

 میلیارد ریال -های ارزی بانک مرکزیحجم دارایی -(63جدول )

 سال
 دارایی ارزی بانک مرکزی

 )میلیارد ریال(

 تراز کلبهنسبت دارایی ارزی بانک مرکزی 

 درصد 

رشد نسبت دارایی ارزی 

 تراز کلبهبانک مرکزی 

1385 525,683,887 67.3 - 

1386 713,016,500 68.4 1.6 
1387 735,744,306 62.3 -8.9 
1388 703,825,127 64.1 2.9 
1389 749,991,784 52.4 -18.2 
1390 1,071,879,662 56.7 8.1 
1391 1,145,940,047 53.0 -6.5 
1392 2,769,829,000 69.1 30.3 
1393 2,748,518,000 61.7 -10.7 
1394 3,129,705,000 63.5 3.0 
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 تراز کلبههای ارزی بانک مرکزی داراییرشد نسبت  -(94) نمودار

 

 

 و کل اقتصاد ها و اثرات آن در تجارت خارجیتحریم 1-6 

دارای  ،با توجه به ساختار کنونی اقتصاد ایران و وضعیت منابع و مصارف ارزی کشورشرایطی که  ترینمهمیکی از 

-می اتحادیه اروپا آمریکا و متحدهایالاتالمللی از سوی کشور بینهای بر اقتصاد است، وضع تحریم گستردهتأثیر 

های علیه ، تحریمدرواقع. ضروری است در کشور مدیریت مناسب تقاضای ارزدر این شرایط،  کهطوریبه باشد.

های جانبه آمریکا، تحریمهای یکدامنه و وسعت بیشتری را به خود گرفته و علاوه بر تحریم 6936ایران از سال 

های شورای امنیت تحریم طورهمینو  فارسخلیجاتحادیه اروپا، همراهی و مشارکت کشورهای شرق آسیا و حوزه 

های تجاری، تحریم صادرات نفت و ها شامل تحریم بانک مرکزی، بانکسازمان ملل را نیز شامل شد. این تحریم

است که  شدهطراحی ایگونهبههای اقتصادی یمتحرباشد. های خارجی میهای دولت در بانکمسدود شدن دارایی

تراز  قرار دادن تحت تأثیرو  های منفی به صادرات نفتیبتوانند اقتصاد ایران را از کانال وارد آوردن شوک

ها شامل کاهش آثار کلی این تحریم کهطوریبه سازد.پذیر و سپس سرایت آن به بازار ارز آسیب هاپرداخت

دودیت دسترسی به کالاها و خدمات خارجی، محدودیت در انتقال ارز حاصل از صادرات درآمدهای ارزی، مح

 باشد.های مبادلاتی و کاهش دسترسی به منابع مالی و اعتباری خارجی مینفتی و غیرنفتی، افزایش هزینه

صادرات و واردات های تجاری، میزان . تحریمشوندو مالی تقسیم می های اقتصادی به دو نوع تجاریتحریم درواقع

ه و از این طریق انگیزه تولید کالاهای مختلف در داخل کشور قرارداد تحت تأثیرکالاها و خدمات کشور هدف را 

، هدف عمده موردنظرهای ارزی و کاهش توان تولیدی اقتصاد سازد. کنترل و محدود کردن دریافتیرا محدود می
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 موردتوجهگذاری در کشور هدف را و سرمایه وام دهیمالی امکان های اما در مقابل، تحریم ؛ها استاین تحریم

. ایجاد یک بحران ارزی قرار دهد تحت تأثیرتواند بازار ارز را ها میاین نوع تحریمکند. ه و کنترل میقرارداد

 هدف شدتبههای مالی که ارزش پول ملی کشور هدف در مخاطره قرار دارد، ممکن است در اثر تحریم درجایی

گذاران، برخلاف و سرمایه هابانک ازجملهپذیرتر بودن عوامل مالی بازارهای مالی به دلیل ریسک درواقعقرار گیرد. 

اما از سوی دیگر، در اقتصاد امروز کشور و اغلب  ؛شودها میبازارهای تجاری منجر به تسریع و تشدید نتایج تحریم

وابستگی زیادی به دسترسی به منابع مالی دارد و این منجر به اختلال های اقتصادی کشورها، تجارت و دیگر فعالیت

های زیادی برای تأمین تر خواهد شد که کشور جایگزینشود. این اختلال زمانی عمیقدر جریان تجاری کشور می

با  اهپرداختخارجی کشور، از طریق موازنه تراز اساس بخش تجاری و مالی  بر همینمالی خویش نداشته باشد. 

 طوربههای مالی نیز غیرمستقیم بر بازارهای مالی و تحریم طوربههای تجاری تحریم یکدیگر مرتبط هستند.

 .دهدقرار می تحت تأثیرغیرمستقیم بازار کالایی کشور را 

 هازجملهای مختلف در اقتصاد تعادلموجب ایجاد عدماثرات فوق  واسطهبههای اقتصادی، بنابراین اعمال تحریم

(، 6مطابق با الگوی شکل ). شود، کاهش ارزش پول ملی، افزایش بیکاری و تورم میبحران ارزی، کسری بودجه

 واسطهبهشود، های تجاری که از طریق محدود کردن صادرات و واردات کالاها و خدمات مختلف اعمال میتحریم

منبع درآمد ارزی است،  ترینمهمن که در اقتصاد ایرا ایجاد محدودیت صادرات کالاهای خاص مانند نفت

موجب اختلال در تراز های ارزی حاصل از نفت بفروش رفته، شرایط سخت دسترسی به دریافتی طورهمین

از کشورهای دیگر به  شود. علاوه بر این، اعمال محدودیت در واردات کالاها و خدماتو منابع ارزی می هاپرداخت

های نامههای گمرکی و لغو موافقتی، از قبیل قائل شدن تبعیض در تعرفهگیرانه تجارهای سختهمراه سیاست

های مبادلات ارزی کشور در موجب افزایش هزینه هاآنو کشورهای پیرو  تحریم کنندهتجاری از سوی کشورهای 

ات کشور و مستقیم بر روی میزان واردات و صادر طوربهها، این افزایش هزینه کهطوریبهشود. تجارت خارجی می

شود. و بحران ارزی در کشور می هایپرداختبنابراین، نرخ ارز خارجی تأثیر گذاشته و باعث ایجاد کسری در تراز 

-اعمال تحریم واسطهبههای بالا آوریهای فنی و تکنولوژیکی از سوی کشورهای صاحب فنهمچنین قطع کمک

و موجب افزایش  یافتهافزایشگذاری خارجی در کشور سرمایه ویژهبهگذاری، هزینه تولید و سرمایههای اقتصادی، 

اساس  بر همینشود. گذاری چه در بخش خصوصی و چه در بخش دولتی میهای مختلف سرمایهتأمین مالی طرح

 هاپرداختهای تأمین مالی موجب برهم خوردن تعادل تراز گذاری خارجی و افزایش هزینهکاهش میزان سرمایه

که این عدم تعادل، از طریق تغییر در نرخ ارز و افزایش  ایگونهبهشود. تغییر در ذخایر ارزی کشور می واسطهبه

 آمدن بحران ارزی در اقتصاد خواهد شد. به وجودمصارف ارزی، باعث 
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 ورطهمینهای مالی نیز از طریق بلوکه کردن منابع خارجی کشور و های تجاری، اعمال تحریماما در کنار تحریم

دهد. قرار می تحت تأثیربازار ارز و تجارت خارجی کشور را  ایجاد محدودیت در اعطای اعتبارات خارجی

-گذاریها موجب محدودیت در نقل و انتقالات ارزی و همچنین کاهش سرمایهاعمال این محدودیت کهطوریبه

های تأمین مالی و افزایش زایش هزینهشود. ایجاد اختلالات فوق در بازار ارز باعث افهای خارجی در کشور می

 دهد.قرار می تحت تأثیرخارجی را  هایپرداختهای مبادلاتی ارزی خواهد شد که از این طریق تراز هزینه

د تا شوموجب می ،در بخش تجارت خارجیهای اقتصادی انواع تحریماثرات ناشی از  طورکلیبه ،اساس بر همین

 با مشکل مواجه شده و کاهش یابد.نیز انتقال ارز صادرات غیرنفتی  طورهمینو  یافتهکاهشعرضه ارز در بازار 

قیمت کالاهای وارداتی افزایش یابد. این پدیده  درنتیجهشود تا قیمت ارز و که این اتفاقات موجب می ایگونهبه

شود و این ابع میبدون کاهش یافتن مندر برخی موارد موجب بالا رفتن ارزش دلاری مصارف ارزی کشور، حتی 

واردات مواد روند سهم ( ملاحظه شد، 26) نمودارکه در  طورهمان را تشدید خواهد کرد. هاپرداختکسری موازنه 

سهم به بعد، کاهش نیافته و در مقابل،  6931کاهش درآمدهای ارزی از سال  باوجودای اولیه و کالاهای واسطه

 است.افزایش نیز داشته در واردات کل  هاآن

که  6935هزار میلیون دلار در  51به  6931هزار میلیون دلار در سال  662علاوه بر این، با کاهش درآمدهای نفتی از 

( در خلال هاآنای )و نه سهم است، میزان واردات کالاهای اولیه و واسطه یافتهکاهشدرصد  51تقریباً بیش از 

درصدی است.  92است که تقریباً کاهش  یافتهکاهشار میلیون دلار هز 23هزار میلیون دلار به  41فوق از  هایسال

کند. این همچنین واردات خدمات و سهم این واردات نیز در دوره فوق کاهش نیافته و از روندی ثابت پیروی می

و کاهش شدید درآمد ارزی کشور، واردات  6931 -35 هایسالها در دهد که با شدت گرفتن تحریمنشان می

است. این شرایط برای دیگر اجزای واردات کالایی )کالاهای  یافتهکاهشای با شدت کمتری های واسطهکالا

 هاپرداختاین به معنی تشدید کسری تراز  کهطوریبهباشد. ای و مصرفی( و واردات خدمات نیز برقرار میسرمایه

 میزانیکاد محدودیت برای صادرات نفت تا ها و ایجبنابراین اعمال تحریم ؛است شدهاعمالهای تحریم درنتیجه

ابزارهای معمول تجاری نظیر گشایش اعتبارات اسنادی، موجب کاهش  کارگیریبهمشخص، در کنار عدم امکان 

درآمد ارزی کشور و نتیجتاً موجب ایجاد محدودیت مالی برای تأمین مالی صادرات غیرنفتی خواهد شد و این منابع 

 ش بیشتری خواهد کرد.ارزی کشور را دچار چال
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بنابراین در شرایط مذکور، کنترل و مدیریت مصارف ارزی کشور با توجه به وجود پدیده قاچاق ارز در اقتصاد، 

افزایش قیمت ارز و قیمت کالاهای  با از سوی دیگر،شود. یک موضوع و چالش بسیار مهم تلقی می عنوانبه

یابد و این کاهش، اثر خود را هم از طریق کاهش تولید ، واردات این کالاها نیز کاهش میایسرمایهای و واسطه

ها بر علاوه بر اثر اعمال تحریم درواقعکالاها برای مصرف داخل و هم کاهش صادرات غیرنفتی خواهد گذاشت. 

 ازجملهبر بخش داخلی اقتصاد  منابع و مصارف ارزی، قرار دادن تحت تأثیرتجارت خارجی، این پدیده از طریق 

از درآمدهای  توجهیقابلبخش  ازآنجاکهگذاری، بودجه دولت و نقدینگی و تورم نیز مؤثر است. تولید، سرمایه

ها با توجه به تأثیری که باشد، وجود تحریمت نفت میدولت در اقتصاد ایران، مربوط به درآمدهای حاصل از صادرا

های جاری و عمرانی شود تا درآمدهای دولت و بنابراین بودجهدر منابع و مصارف ارزی در کشور دارد، موجب می

کاهش  درنتیجهاین کاهش بودجه باعث افزایش بدهی دولت به سیستم بانکی، پیمانکاران و  کهطوریبه کاهش یابد.

همچنین علاوه بر  گذاری بخش خصوصی و دولتی است.شود که نتیجه آن کاهش سرمایهای عمرانی میهطرح

ها در هایی که این تحریمبا توجه به محدودیت هاآنها و شدت گرفتن های فوق، اعمال تحریمگذاریسرمایه

 دهد.یز کاهش میگذاری مستقیم خارجی را نانتقال ارز ایجاد کرده است، سرمایهمبادلات ارزی و 

شود. گیری عوامل اقتصادی مختلف میبنابراین همه این اثرات، وارد مکانیسم کل اقتصاد داخل و نحوه تصمیم

های انداز توسط خانوارها، تولید کالاها و خدمات توسط بنگاهگیری مصرف و پسبا این اثرات، تصمیم کهطوریبه

-و این موج اثرگذاری می قرارگرفته تحت تأثیرگذار و دولت، همگی گذاری توسط افراد سرمایهاقتصادی، سرمایه

تر یعنی در میزان رشد اقتصادی کشور، نرخ بیکاری، تورم، سیستم بانکی و میزان تواند خود را در مقیاس کلان

ف ها بر روی ساختار و متغیرهای مختلالگوی زیر نحوه اثرگذاری تحریماعتبارات و حجم نقدینگی نشان دهد. 

 دهد.اقتصادی در قالب تجارت خارجی را نشان می
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 ها بر بخش تجارت خارجی و اقتصاد ایرانالگوی اثر تحریم -2شکل 

های ها علیه کشور، در سه دسته محدودیت واردات و افزایش هزینهشود، اعمال تحریمکه ملاحظه می طورهمان

صادرات نفت  در محدودیت مالی خارجی و تانتقالا نقل و محدودیت دربلوکه کردن ذخایر ارزی، مبادلاتی، 

شود. در الگوی شکل بالا، اجزای کل متغیرهای کلان اقتصادی بررسی می و اثرات آن بر قرارگرفته موردتوجه

 نیز مصارف ارزیدر کنار خروج سرمایه منابع ارزی کشور و اجزای واردات کل  عنوانبهو ورود سرمایه صادرات 

محدودیت در انتقال ارز حاصل از صادرات نفت و  واسطهبهدر آن، منابع  کهطوریبهدهند. یتشکیل م کشور را

محدودیت واردات و افزایش  واسطهبهمحدودیت در دسترسی به منابع مالی خارجی و همچنین مصارف ارزی نیز 

های مبادلاتی در طرف مصارف، افزایش هزینه. اندقرارگرفته شدهاعمالهای تحریم تحت تأثیرهای مبادلاتی هزینه

های ناشی از تقاضا برای ارز را افزایش خواهد داد و این همراه با کاهش منابع تأمین مالی به دلیل ایجاد محدودیت

تر در موازنه آمدن کسری گسترده به وجوداین مسئله باعث  کهطوریبهتحریم در طرف منابع ارزی است. 

-ها در اجزای مختلف کلان اقتصادی ایجاد میتغییراتی که تحریم واسطهبهسری شود و اثرات این کمی هاپرداخت

 کنند، شدیدتر خواهد شد.
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و  هاپرداختموجب کاهش میزان کسری موازنه اساس، کنترل میزان مصارف ارزی در اقتصاد کشور  بر همین

 بررسی راهکارهای مناسب برای مدیریت تقاضای ارز شود. برای این منظور،تقویت ساختار اقتصادی داخل می

ارائه راهکارهای مذکور، ساختار اقتصادی ایران در قالب  منظوربهدر این گزارش،  کهطوریبه ضروری خواهد بود.

در بالا و با استفاده از  شدهارائهالگوی  واسطهبهعلیه کشور،  شدهاعمالهای تجارت خارجی و با حضور تحریم

و  هابخشتوان نحوه اثرگذاری هر یک از گیرد. از این طریق، میاقتصادسنجی مورد تحلیل کمّی قرار می الگوی

 وتحلیلتجزیهبر منابع و نحوه مصارف ارزی کشور را  هاآنمتغیرهای کلان اقتصادی بر روی یکدیگر و برآیند 

جویی در مصرف ارز و مدیریت کرده و متناسب با ارتباط متقابل متغیرهای فوق، راهکارهای مناسب برای صرفه

 ارائه داد. یارز منابع

اثرات در اقتصاد ایران و  یارز منابع و مصارفمدل معادلات همزمان برای تحلیل دوم؛  فصل

 هاتحریم

 مقدمه 2-1

با  بخش تجارت خارجی ویژهبهها بر اقتصاد ایران توان اثرات تحریمقبل، می فصلدر  شدهارائهبا توجه به الگوی 

 ازآنجاکه. قرار دادرا با استفاده از مدل اقتصادسنجی و روش معادلات همزمان، مورد تحلیل  محوریت نرخ ارز

نابراین سیستم فوق ای است، بمعادلهسیستم معادلات همزمان، به لحاظ ساختاری متفاوت از معادلات چندمتغیره تک

های سیستم معادلات یکی از مشخصه عنوانبهکننده فروض کلاسیک برای برآورد مناسب نباشد. ممکن است تأمین

های دیگر ممکن است ظاهر متغیر توضیحی در معادله عنوانبههمزمان این است که متغیر وابسته در یک معادله، 

است،  واردشدهمتغیر توضیحی  عنوانبهجمله پسماند معادلاتی که در آن  بالا چنین متغیر توضیحی با احتمالبهشود. 

تواند منجر به مشکلات در برآورد مدل شود. همبسته باشد. این همبستگی موجب نقض فروض کلاسیک شده و می

 بر همینباشد.  هاآنبودن برآورد پارامترها و ناسازگار بودن  دار تورشتواند شامل این مشکلات می کهطوریبه

 ای چندمتغیره است.معادلههای تکبرای مدل مورداستفادهها متفاوت از تکنیک اساس تکنیک برآورد این مدل

اهداف کلان و شناسایی  گذاریسیاستترین کارکرد سیستم معادلات همزمان، تعیین و معمولاز طرف دیگر، 

که پسران و اسمیت  ایگونهبهباشد. اقتصاد می سنجی برایساختار اقتصاد کلان از طریق طراحی یک الگوی کلان

 باشد: الف( موردتوجهسنجی مناسب، باید موارد زیر طراحی یک مدل کلان منظوربه( معتقد هستند که 6385)

هر یک از گیری ب( تعیین فرم تابعی مطلوب برای و خطاهای اندازه مورداستفادهچگونگی برخورد با متغیرهای 

ن موارد فوق بدین معنی است قرار داد موردتوجهدر حقیقت، ساختار پویای مدل تصریح تصادفی. معادلات الگو ج( 
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هایی باشد که بتواند نمایانگر فرضبایست متکی بر مجموعه مبانی، اصول و پیشکه طراحی الگوی اقتصادی می

الگوی اقتصادسنجی کلان، لازم بنابراین برای طراحی و تدوین  ؛باشد موردمطالعهمطلوبی از واقعیت موجود جامعه 

های اقتصادی، اجتماعی، فرهنگی و سیاسی کشور که در فرآیند تخصیص منابع تأثیرگذار است مجموعه نظام

رفتار عوامل مختلف  درنهایتها، فضای حاکم بر هر یک از این مجموعه چراکهقرار گیرند.  موردتوجههستند، 

 موردنظرحال الگویی برای تحلیل ساختار اقتصاد  (.6988دهد )مرادی، یه و شکل مقرار داد تحت تأثیراقتصادی را 

و عوامل اقتصادی  هابخشمناسب خواهد بود که بتواند در چارچوب مبانی و اصول تئوریکی متناسب، کارکرد 

تواند ارتباط اجزای می شدهارائهمختلف را در فضای موجود جامعه به تصویر بکشد. در چنین رویکردی، الگوی 

 را بر یکدیگر مورد تحلیل قرار دهد. هاآنسیستمی در نظر گرفته و اثرات متقابل  طوربهمختلف اقتصاد را 

شود تا این ن الگو در قالب یک چارچوب تئوریکی خاص، موجب میقرار دادل تذکر این است که باما نکته قا

زیرا الزاماً یک  ؛های جامعه ایجاد کندیح مسائل و واقعیتناپذیری را در توضای از انعطافمحدودیت، درجه

تواند بررسی همه مسائل و موضوعات موجود در همه اقتصادها را شامل چارچوب فکری و تئوریکی معین، نمی

شمول نبوده و مسائل اقتصادی و ساختار سیستماتیک اجزای آن در کشورهای شود. علم اقتصاد یک علم جهان

بنابراین انتخاب چارچوب تئوریکی مناسب و تکنیک  ؛های مختلفی از تمایز هستنددرجهمختلف، دارای 

سازی و ارائه الگوی اقتصادسنجی برای برای پیاده کردن این چارچوب در الگو، دو گام اساسی در مدل مورداستفاده

، شدهارائهلات الگوی ضمن معرفی چارچوب تئوریکی هر یک از معاد فصلدر این  تحلیل مسائل اقتصادی هستند.

شود. هدف مطالعه حاضر، ارائه یک ( برای برآورد آن استفاده میSLS9از تکنیک معادلات همزمان و روش )

. به همین جهت، باشدتقاضا برای ارز می ویژهبهتصویر مناسب از ساختار اقتصاد ایران با محوریت بخش خارجی و 

 ؛های مختلف اقتصادی آن استختار موجود در اقتصاد ایران و بخشرویکرد تحلیلی در اینجا، تحلیل سیستمی سا

( معادلات، ابزار مناسبی برای پیشبرد رویکرد SLS9بنابراین تکنیک معادلات همزمان و روش برآورد سیستمی )

مذکور در سه  الگویشود. در اینجا پرداخته می شدهارائهمذکور خواهد بود. در ادامه به معرفی معادلات الگوی 

، خود شامل بخش صادرات کهطوریبه .است شدهارائه داخلی اقتصاد بخشبخش کلی صادرات، واردات و 

باشد. می ونقلحملهای کشاورزی، صنعت، معدن، بخش صادرات خدمات مسافرتی و خدمات صادرات بخش

واردات خدمات مسافرتی و خدمات ای، بخش ای، واسطهبخش واردات نیز شامل واردات کالاهای مصرفی، سرمایه

متشکل از معادلات تولید ناخالص داخلی، منابع درآمدی دولت،  داخلی اقتصادبخش  است. همچنین ونقلحمل

گذاری بخش خصوصی، شاخص های مصرفی خصوصی، سرمایهذخایر ارزی بانک مرکزی، حجم نقدینگی، هزینه

 باشد.بهای کالاهای مصرفی و نرخ واقعی ارز می
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 بخش صادرات 2-2

تواند داشته باشد، تأکید بر بخش تجارت خارجی و نقشی که این بخش در ایجاد تغییرات و عملکرد اقتصاد ایران می

 صورتبهنقش این بخش در اقتصاد، باید  درواقعچارچوب و رویکرد غالب در این مطالعه است.  عنوانبه

تواند ناشی از های مختلف دیده شود. این تغییرات هم میدر بخش ایجادشدهبرآیند تغییرات  درنتیجۀسیستماتیک و 

و بازخورد دوباره به  هابخشتأثیرپذیری آن از سایر  درنتیجهآمده در خود بخش و هم اینکه  به وجودتحولات 

، تجارت خارجی منبع اصلی تأمین درآمدهای ارزی برای درواقعباشد.  ایجادشدههای دیگر اقتصاد سمت بخش

یکی  عنوانبهتراز تجاری  کهطوریبهگذاری در تکنولوژی جدید و افزایش توان تولیدی اقتصاد ایران است. ایهسرم

(. این در حالی است که 6989های تجارت خارجی، معیاری برای ارزیابی توان اقتصادی است )فرهادی، از مؤلفه

صل از صادرات نفت دارد. نگاهی به جدول جریان تجارت خارجی ایران وابستگی شدیدی به درآمدهای ارزی حا

تراز تجاری ایران بدون احتساب درآمدهای نفتی، همواره  6985 -35دهد که در دوره ( همین مطالعه، نشان می2)

و این  درصد کل صادرات ایران در دوره مذکور به صادرات نفت اختصاص دارد 11متوسط  طوربهو منفی بوده 

 باشد.ن به درآمدهای نفتی و جایگاه نامناسب آن در تجارت غیرنفتی جهانی میبیانگر اتکای اقتصاد ایرا

اساس، این موضوع اهمیت دارد که صادرات غیرنفتی ایران چگونه باید تقویت شود و گسترش این بخش،  بر همین

عواملی  تأثیرتحت مبانی تئوریکی، صادرات کالاها و خدمات  بر اساسچه عوامل و سازوکارهایی است.  تحت تأثیر

مطالعات مباحث تئوریک و با توجه به باشد. های خارجی و درآمد جهانی می، سطح قیمتواقعی ارز نظیر نرخ

در معادلات مربوط به بخش صادرات  سنجی مختلف،برای اقتصاد ایران و ارائه الگوهای کلان گرفتهانجاممختلف 

صادرات  کهطوریبه است. خدماتبخش و صادرات  غیرنفتی یکالایهای بخششامل صادرات این مطالعه، 

کالاهای غیرنفتی، شامل سه بخش صادرات کالاهای کشاورزی، صادرات محصولات صنعتی و صادرات کالاهای 

باشد. صادرات بخش خدمات نیز شامل صادرات معدنی به کشورهای هدف به تفکیک سه نوع بخش مذکور می

 است. نقلوحملخدمات مسافرتی و صادرات خدمات 

 صادرات بخش کشاورزی 2-2-1

 ،افزودهارزش بودن بالا علت به که استبوده  ایگونهبه کالای صادراتی نوعدرباره  کلی نگرش ایراناقتصاد  در

 کشاورزی محصولات صادرات به و قرارگرفته گذارانسیاست بیشتر موردتوجه صنعتی بخش صادرات همواره

درصدی بخش صنعت از  21(، سهم بخش کشاورزی در مقابل سهم 64نمودار ) بر اساس. است شده کمتری توجه

باشد. این در حالی است که شرایط درصد می 4برابر تنها در دوره فوق متوسط  طوربه، 6985-35صادرات کل دوره 
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نابراین ب ؛قیمت و کیفیت شده است ازلحاظاقلیمی و آب و هوائی ایران، باعث موقعیت ممتاز محصولات کشاورزی 

های مناسبی در حوزه افزایش صادرات گذاری، لازم است سیاستبخش کشاورزی های محصولاتبا این ویژگی

نظریات تئوریکی  بر اساس. (6936پور، )حسینی و همایون محصولات فوق که تابع عوامل متنوعی است انجام گیرد

های که برای یک دوره طولانی مرکز توجه نظریهاوهلین  -صادرات کالاها، نظیر تئوری هکچر ٔدرزمینه شدهمطرح

پردازند که دارای مزیت نسبی در هزینه الملل بوده است، کشورها به تولید و صادرات محصولاتی میتجارت بین

این مزیت نسبی، به دلیل وجود فراوانی نسبی در یک یا چند عامل از عوامل  درواقعتولید آن محصولات هستند. 

همانند کشور ایران، به دلیل مزیت نسبی در داشتن عوامل  توسعهدرحالکشورهای  افتد.اتفاق می تولید محصول فوق

مواد فوق هستند.  هاآنتولیدی نظیر مواد اولیه و طبیعی، تمایل به تولید محصولاتی دارند که عوامل تولید 

باشد که مواد پتروشیمی میصادرات غیرنفتی، محصولات  عنوانبهترین محصول صادراتی ایران اصلی کهطوریبه

 فراوان در کشور وجود دارد. طوربهاولیه نفت برای آن 

های اما از سوی دیگر، بخش کشاورزی نیز با همین رویکرد به دلیل داشتن شرایط اقلیمی متنوع کشور و زمین

 تولید اغلب محصولات کشاورزی را دارا است.شرایط متنوع در مناطق مختلف، این مزیت نسبی برای  حاصلخیز با

باشد و این نشان سهم حجم صادرات بخش کشاورزی در مقایسه با سهم ارزش صادراتی این بخش، بسیار بیشتر می

دهد که این قیمت محصولات کشاورزی است که در مقایسه با بخش صنعت، در سطح پائینی قرار دارد و این می

در کنار کاهش سهم صادراتی  الملل برای محصولات بخش کشاورزیله در تجارت بینموجب بدتر شدن رابطه مباد

، دارای کشش خوددارندهایی که در اینکه محصولات بخش فوق، به دلیل ویژگی ویژهبه شود.می این بخش

ور نیز ، تقاضا برای صادرات محصولات مذکهاآنبنابراین با افزایش قیمت  ؛تقاضای بالایی برحسب قیمت هستند

بررسی اثرگذاری سطح قیمت کالاهای کشاورزی بر صادرات این  منظوربهیابد. کاهش می توجهیقابل طوربه

نرخ واقعی ارز مورد  طورهمینبه داخل و  کشورهای هدفمحصولات مذکور در  نسبت شاخص قیمتمتغیر بخش، 

 گیرد.تحلیل قرار می

توسط مطالعاتی نظیر عاملی است که  عنوانبهنسبت شاخص قیمت و تأثیر آن بر صادرات بخش کشاورزی،  عامل

( و رضایی صومعه 2111دان )(، فی6985زاده و ابونوری )(، کاظم6983) توحیدی(، 6936پور )همایونحسینی و 

است، نرخ  شدهگرفتهی در نظر است. عامل دیگر که در معادله صادرات کشاورز قرارگرفته موردبررسی( 6933)

( و 6936پور )توسط حسینی و همایوندر میزان صادرات مذکور اهمیت این عامل نیز  کهطوریبهواقعی ارز است. 

های اقتصاد کلان، میزان تولید ناخالص داخلی تئوری بر اساساست. همچنین  قرارگرفته مورداشاره( 2111دان )فی
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داده و موجب  قرار تحت تأثیررا  موردنظرتواند صادرات کشور مهمی است که میعامل  عنوانبهکشورهای هدف، 

( مطالعاتی 6989و محمودزاده و زیبایی )( 2111(، فیدان )6936فر )افزایش یا کاهش آن شود. حسینی و همایون

 ٔدرزمینه گرفتهانجام اند. با توجه به مباحث تئوریکی و مطالعاتهقرار داد موردتوجههستند که عامل مؤثر مذکور را 

برای بخش کشاورزی در این مطالعه برای الگوی معادلات  شدهارائهصادرات محصولات بخش کشاورزی، معادله 

 شود:زیر بیان می صورتبههمزمان 

 :1معادله 

بخش  افزودهارزش؛ (lnagriex1صادرات سال قبل بخش کشاورزی )= ) (lnagriex) بخش کشاورزیصادرات 

(؛ تولید ناخالص داخلی عراق lnchinagdp(؛ تولید ناخالص داخلی چین )lnagriadvalueکشاورزی )

(lniraqgdp( ؛ نسبت قیمت کشورهای هدف به قیمت داخل)lnpriceratio01 ؛)نرخ ارز واقعی 

(lnrealexchange)) 

 صادرات بخش صنعت 2-2-2

درصد کل صادرات نفتی و غیرنفتی  21( ملاحظه شد، حدود 64نخست مطالعه و در نمودار ) فصلکه در  طورهمان

تأثیر دهد که این بخش بخش صنعت نشان می صادرات توجهقابلنیز به صادرات این بخش اختصاص دارد. سهم 

اساس، اهمیت موضوع تقویت صادرات بخش  بر همینتواند داشته باشد. ی بر رشد اقتصادی و توسعه کشور میمهم

عوامل مؤثر در  ترینمهمشود. یکی از ه عوامل مؤثر بر آن با توجه به این موضوع، آشکار میصنعت و مطالع

یک عامل  صورتبهثباتی آن ، تغییرات نرخ واقعی ارز و بیدرواقعصادرات این حوزه، نرخ واقعی ارز است. 

قرار  تحت تأثیرقتصاد و غیره را تواند متغیرهای کلان اقتصادی نظیر صادرات، نرخ بهره، درجه باز بودن اریسک، می

 ویژهبهاستراتژی توسعه صادرات غیرنفتی  روازاین(. 2161و چیت و همکاران،  2161دهد )تاوالاس و همکاران، 

 کنندهبیانثباتی درآمدهای ارزی حاصل از صادرات توسعه صادرات صنعتی، با توجه به مسئله نیاز ارزی کشور و بی

ای در توسعه اقتصادی دارد که برای رسیدن به این صنعت و صادرات صنعتی جایگاه ویژهاین واقعیت مهم است که 

 (.6936باشد )متفکرآزاد و همکاران، هدف، نرخ ارز و نوسانات آن دارای اهمیت فراوانی می

یش قیمت بوده و علاوه بر اینکه باعث افزا ارزی غیرافزایش نرخ مؤثر ارز، حاصل افزایش نرخ ارز اسمی یا عناصر 

ای داخل کشور نیز شود، موجب افزایش قیمت کالاهای غیرمبادلهافزایش صادرات می درنتیجهکالاهای صادراتی و 

شود. میزان این تغییر در صادرات و واردات ناشی از تغییر نرخ ارز واقعی، بستگی به کشش قیمتی صادرات و می

 درنتیجهکاهش واردات و افزایش صادرات  واحد باشند، زا تربزرگها اگر این کشش کهطوریبهواردات دارد. 
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های خارجی به اما عامل دیگر، تغییر نسبت قیمت ؛خواهد شد هاپرداختافزایش نرخ واقعی ارز، موجب بهبود تراز 

افزایش نسبی قیمت  دهندهنشانباشد. کاهش این نسبت، داخل برحسب شاخص قیمت کالاهای صادراتی می

داخل نسبت به خارج است که این موجب پائین آمدن تقاضای خارجی برای کالاهای  کالاهای صادراتی

 شود.تولیدکنندگان داخل می

، بازار داخلی برای صورت اینتواند نتیجه تورم داخلی نیز باشد که در علاوه بر این، کاهش نسبت فوق می

شوند. این مسائل، هنگام اتفاق ی داخل میتر شده و بخشی از تولیدات صادراتی جذب بازارهاتولیدکنندگان جذاب

بنابراین  ؛(6981نژاد، تواند حتی شدیدتر نیز بشود )استاد حسین و دیلمیافتادن رکود و کاهش تولیدات داخل می

کالاهای پذیری کننده سطح رقابتتعیین درواقعهای خارج به داخل، نرخ واقعی ارز و نسبت قیمت طورکلیبه

افزایش هر دو معیار مذکور، باعث افزایش قدرت  کهطوریبهباشد. رات در بازارهای جهانی میبرای صاد تولیدشده

 منظوربهشود. نرخ واقعی ارز توسط تعداد زیادی از مطالعات پذیری کالاها در بازارهای خارج از کشور میرقابت

(، 6988است. این مطالعات عبارت از مرادی ) قرارگرفته موردتوجهسنجش تأثیر آن بر روی صادرات بخش صنعت، 

( 2118(، آریز و همکاران )2161تاوالاس و همکاران )(، 2161چیت و همکاران )، 6981نژاد، استاد حسین و دیلمی

(، ریاضت و مولایی 6981نژاد )ها نیز عاملی است که در مطالعات استاد حسین و دیلمیهمچنین نسبت قیمت هستند.

علاوه بر  است. قرارگرفته موردبررسی( 2111(، استانسیک )2118آیلیر )(، 6936ر آزاد و همکاران )(، متفک6934)

. است قرارگرفته موردتوجهدر بالا، عوامل دیگری نیز برای توضیح معادله صادرات بخش صنعت  شدهاشارهعوامل 

(، بلینی 6982زاده )و نعمتی(، تقوی 6936بخش صنعت )متفکر آزاد و همکاران ) افزودهارزشعواملی نظیر 

واردات کالاهای  (( و2118( و آیلیر )2113تانگ )، تولید ناخالص داخلی کشورهای عمده هدف )چین((2118)

مبانی تئوریکی بحث و مطالعات  بر اساس روی صادرات صنعت مطالعه شده است. بریکای که تأثیر هر سرمایه

 شود:زیر ارائه می صورتبهؤثر بر صادرات بخش صنعت در این بخش، معادله عوامل م گرفتهانجام

 :2معادله 
-واردات کالاهای سرمایه؛ (lnindusex1صادرات سال قبل بخش صنعت )= )(lnindusex) صادرات بخش صنعت

تولید ناخالص داخلی ؛ (lneastasiagdpشرق آسیا )تولید ناخالص داخلی کشورهای (؛ lncapitalimport) ای

؛ (lnpriceratio02(؛ نسبت قیمت کشورهای هدف به قیمت داخل )lnmenagdpخاورمیانه )کشورهای 

 ((lnrealexchangeارز )واقعی (؛ نرخ lnindusadvalueبخش صنعت ) افزودهارزش
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 صادرات بخش معدن 2-2-3

نمودار  اساسبر قرار داشته و  تری پائینهای صنعت و کشاورزی در سطح بخش معدن در مقایسه با بخش صادرات

درصد بوده و  9متوسط، تنها  طوربه 6985-35(، سهم این بخش از صادرات غیرنفتی کالایی در طی دوره زمانی 3)

چشمگیری  طوربهتواند بنابراین بخش مذکور نمی ؛باشددرصد می 6سهم آن از کل صادرات نفتی و غیرنفتی نیز 

تئوری و مطالعات  بر اساسمؤثر بر میزان صادرات این بخش نیز، قرار دهد. عوامل  تحت تأثیرمنابع ارزی کشور را 

اما تفاوتی که بین این دو  ؛دهندقرار می تحت تأثیرمشابه عواملی است که صادرات بخش صنعت را  ،تجربی مختلف

 موردتوجهبخش وجود داشته و موجب شده است که بخش معدن، متمایز از صنعت در الگوی معادلات همزمان 

به کالاهای  توجهیقابلبرخلاف تولید صنعتی، تولید بخش معدن در اقتصاد ایران وابستگی  این است کهباشد، 

-نحوه و میزان اثرگذاری عواملی نظیر نرخ واقعی ارز و نسبت قیمتبنابراین  ؛ای وارداتی نداردای و واسطهسرمایه

 بر همین و صادرات بخش صنعت خواهد بود. های خارجی به داخل متفاوت از اثرگذاری این عوامل بر روی تولید

باشد. البته عامل واردات کالاهای برای صادرات بخش معدن، همان معادله بخش صنعت می شدهارائهاساس معادله 

ای به همان دلیلی که در بالا گفته شد )عدم وابستگی صادرات بخش معدن به میزان واردات کالاها در سرمایه

نتایج برآورد این معادله و مقایسه آن با بخش صنعت، در بخش بعدی  کهطوریبهاست.  دهشحذفاقتصاد(، از آن 

 است: شدهمعرفیمعدنی  تولیدشدهگیرد. این معادله در زیر برای صادرات کالاهای قرار می موردبررسیمطالعه 

 :3معادله 
تولید ناخالص داخلی کشورهای ؛ (lnminex1صادرات سال قبل بخش معدن )= )(lnminex) معدنصادرات بخش 

(؛ نرخ ارز واقعی lnmenagdp(؛ تولید ناخالص داخلی کشورهای خاورمیانه )lneastasiagdpشرق آسیا )

(lnrealexchange ؛)افزودهارزش ( بخش معدنlnminadvalue ؛ نسبت قیمت کشورهای هدف به قیمت داخل)

(lnpriceratio03)) 

 صادرات خدمات مسافرتی 2-2-4

( بیانگر این است که متأسفانه 64نمودار ) بر اساسسهم درآمد ارزی ایران از گردشگری خارجی ده وضعیت مشاه

-درصد می 9های گردشگری متنوع تنها رغم وجود جاذبهآمدهای مذکور از کل منابع ارزی، علیدرسهم متوسط 

به دهد که گردشگری ما هنوز نتوانسته است، سهم شایسته خود را در بازارهای جهانی باشد. این شواهد نشان می

های طبیعی، باستانی یا شرایط آب و هوائی مناسب است. این امر نه به دلیل فقدان جاذبه کهطوریبهآورد.  دست

کشور ایران به  (.6989ای، بلکه صرفاً محصول بینش مدیریتی موجود در این صنعت است )دهدشتی شاهرخ و انچه
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از سوی دیگر، یکی از چند  فردمنحصربههای تاریخی و فرهنگی و وجود مکان سویکلحاظ تنوع آب و هوائی از 

های بالقوه خود در این زمینه به نحو مطلوبی استفاده نکرده جهان است که تاکنون از ظرفیت شمارانگشتکشور 

سه با سایر کشورها و درآمد ارزی حاصل از صنعت فوق، حاکی از است. بررسی وضعیت گردشگری ایران در مقای

درآمد جهانی حاصل از گردشگری را نصیب  هزارمیکها، ایران کمتر از دارا بودن این ویژگی رغمبهاین است که 

پذیری فراوان آن در اثر اقتصاد ایران به صادرات نفت خام و آسیب ازحدبیشاتکای  آنکهحالاست.  خودکرده

تواند این های اقتصادی و غیراقتصادی، توسعه صنعت گردشگری تا حد زیادی میتغییرات قیمت نفت و سایر شوک

 (.6989پذیری را بکاهد )موسایی، آسیب

ابعاد اقتصادی  ترینمهمتوان تواند داشته باشد، میبر اساس همین اهمیتی که صنعت مذکور برای اقتصاد می

، بهبود ساختار هاپرداختر درآمدزایی، اشتغال، ایجاد درآمد مالیاتی، اثر بر تراز گردشگری را در مواردی نظی

یکی از  درواقع .(6934)خوشنویس یزدی و غمامی،  های کارآفرینی جای داداقتصادی یک منطقه و ترغیب فعالیت

 بر همینباشد. ای برخوردار میارکان مهم توسعه گردشگری خارجی، تقاضای آن است که از ساختار پیچیده

 طورهمیناساس، در این مطالعه یکی دیگر از اجزای منابع ارزی در این زمینه، یعنی صادرات خدمات مسافرتی و 

دهنده وضعیت بازار ارز در بین معادلات همزمان در یکی از معادلات توضیح عنوانبه، ونقلحملصادرات خدمات 

و تحلیل قرار  موردبررسیاست. این معادلات در حقیقت، تقاضای خارجیان برای مسافرت به ایران را  شدهگرفتهنظر 

بنابراین معادله فوق به دنبال پاسخ به این پرسش است که عوامل مؤثر بر تقاضای گردشگری خارجی برای  ؛دهندمی

 اشد.باز این عوامل به چه میزان می هرکدامسفر به ایران کدامند و تأثیر 

 درواقعباشد. عامل مؤثر در تقاضای گردشگران خارجی برای مسافرت به ایران، عامل نرخ واقعی ارز می ترینمهم

های سایر کشورهای متقاضی افزایش ارزش این نرخ، به معنی کاهش ارزش پول داخلی کشور در مقابل ارزش پول

کالاها و خدمات گردشگری کشور برای مسافران با این افزایش، قیمت  درنتیجهبرای مسافرت به ایران است. 

اساس، افزایش نرخ واقعی  بر همینتر شده و موجب افزایش تعداد گردشگران خارجی خواهد شد. خارجی ارزان

(، 6932زاده و همکاران )بود. مطالعاتی نظیر کریمارز با افزایش صادرات خدمات مسافرتی همراه خواهد 

(، 2111(، الگییری )6983(، محمدزاده و همکاران )2113، حبیبی و همکاران )(634خوشنویس یزدی و غمامی )

اند. عامل هقرارداد موردتوجهدر بررسی تقاضای توریسم عامل نرخ ارز و نرخ واقعی ارز را ( 2162کاندلا و فیجینی )

میزان تولید ناخالص است،  قرارگرفته موردبررسیدیگری که در این مطالعه اثرات آن بر صادرات خدمات مسافرتی 

تئوری با افزایش تولید ناخالص داخلی سرانه در کشورهای عمده متقاضی  بر اساس داخلی کشورهای خارجی است.
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بنابراین انتظار  ؛یابدالمللی در این کشورها نیز افزایش میبرای خدمات مسافرتی ایران، تقاضای گردشگری بین

در این مطالعه،  کهطوریبهصادرات خدمات مسافرتی کشور وجود دارد. تأثیرگذاری مثبت این عامل بر روی میزان 

برای  هاآنتقاضای بالای  طورهمینتولید ناخالص داخلی کشورهای خاورمیانه، به علت همسایگی با کشور ایران و 

بر صادرات  هاآنو تأثیر تولید  شدهگرفتهکشورهای خارجی در نظر  عنوانبهمسافرت به داخل کشور مذکور، 

(، دریتساکیس 6983(، محمدزاده و همکاران )6989است. موسایی ) قرارگرفتهخدمات مسافرتی ایران مورد تحلیل 

( مطالعاتی هستند که عامل تولید ناخالص داخلی کشورهای خارجی را در این زمینه 2113مونز ) و (2114)

 اند.هقرارداد موردبررسی

باشد و دیگری است که بیانگر میزان ارتباط تجاری یک کشور با سایر کشورها میدرجه باز بودن اقتصاد عامل مهم 

این  کهطوریبهشود. نسبت مجموع صادرات و واردات کشور از کل تولید ناخالص داخلی تعریف می صورتبه

که اتفاق  یوارداتسفرهای تجاری که بین کشورهای مختلف به دلیل میزان صادرات و  واسطهبهتواند عامل نیز می

بنابراین افزایش درجه  ؛(2113قرار دهد )حبیبی و همکاران،  تحت تأثیرافتد، میزان تقاضای مسافرت به داخل را می

باز بودن اقتصاد، نمایانگر افزایش مبادلات تجاری کشور با سایر کشورهای دنیا است. با باز شدن هر چه بیشتر 

ی کشور با دیگر کشورها، روابط سیاسی و فرهنگی بین کشورها درهای اقتصاد و بهبود و گسترش روابط تجار

 بر همینبازرگان( به کشور مقصد کمک کند.  عنوانبهورود گردشگر )تواند به روند افزایش یابد و میافزایش می

را  مستقیم و مثبت، صادرات خدمات مسافرتی طوربهاساس، انتظار بر این است که عامل درجه باز بودن اقتصاد نیز 

، عبارت از اندداده قرار موردمطالعهقرار دهد. مطالعاتی که اثرات این عامل را بر روی صادرات مذکور  تحت تأثیر

ها باشد. همچنین تعداد هتل( می2113( و کالندران )2113(، حبیبی و همکاران )6932زاده و همکاران )مطالعه کریم

های صنعت گردشگری زیرساخت عنوانبههای عمومی موجود در داخل کشور، عامل دیگری است که و اقامتگاه

های ، وضعیت مناسب زیرساختدرواقعقرار دهد.  تحت تأثیرتواند تقاضای خارجیان برای مسافرت به داخل را می

اساس، انتظار  بر همین دهد.ها را کاهش داده و میزان رضایتمندی مسافران را بهبود میگردشگری، هزینه مسافرت

، (6988پور سلیمانی )تأثیر مثبت آن بر صادرات خدمات مسافرتی و گردشگری در اقتصاد وجود دارد. تقوی و قلی

مطالعاتی هستند که این عامل را در مطالعه خود  ازجمله( 2113(، هانلی و وید )6989ای )دهدشتی شاهرخ و انچه

های اقتصاد ایران، و واقعیت شدهانجامبراین با توجه به مبانی تئوریکی، مطالعات تجربی بنا ؛اندداده قرار موردبررسی

 شود:معادله زیر برای تبیین عوامل مؤثر بر میزان صادرات خدمات مسافرتی ارائه می

 :4معادله 
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داخلی تولید ناخالص  (؛lnrealexchange) = )نرخ ارز واقعی (lntripservicexp) مسافرت صادرات خدمات

(؛ درجه باز بودن اقتصاد lnhotelsnumberهای عمومی )(؛ تعداد اقامتگاهlnmenagdpکشورهای خاورمیانه )

(lnopendegree)) 

 و بیمه ونقلحملصادرات خدمات  2-2-5

برای اقتصاد، در این مطالعه  دسترسقابلقسمت صادرات و منابع ارزی های خدماتی که در یکی دیگر از بخش

های صادرات این بخش در بین بخش باشد.میو بیمه  ونقلحملاست، صادرات خدمات  قرارگرفته موردتوجه

( این 64باشد. نمودار )خدمات، بعد از خدمات مسافرتی، دومین رتبه را در ارزآوری ناشی از صادرات دارا می

زان صادرات این نوع خدمات را توانند میاساس، در این مطالعه عواملی که می بر همیندهد. واقعیت را نشان می

عوامل درجه باز بودن اقتصاد و نرخ واقعی ارز، با دلایل مشابهی است.  قرارگرفته موردمطالعهقرار دهند  تحت تأثیر

-قرارگرفته موردتوجهدهند، در اینجا نیز قرار می تحت تأثیرکه در معادله قبل، میزان صادرات خدمات مسافرتی را 

این نوع صادرات، بیشتر از صادرات خدمات مسافرتی، به حجم تجارت خارجی و صادرات و واردات  چراکهاند. 

رود دو عامل مذکور، دارای تأثیرگذاری بیشتری در مقایسه با اساس، انتظار می بر همینکالاها بستگی دارد.  ویژهبه

تواند حجم تجارت خارجی را عاملی است که می ترینمهم عنوانبهقبل باشند. علاوه بر این، میزان نرخ تعرفه مؤثر 

است که عامل فوق نیز خواهد توانست صادرات خدمات  این بربنابراین، انتظار  ؛قرار دهد تحت تأثیرمستقیم  طوربه

محدود کردن واردات و حجم تجارت خارجی، کاهش دهد. نوسانات نرخ ارز نیز عامل دیگری  واسطهبهفوق را 

تواند می ونقلحملای خود، بر روی صادرات خدمات اثرات تغییرات قیمتی و هزینه تندربرداشاست که با 

تبیین عوامل مؤثر بر میزان  منظوربهقرار دهد. معادله زیر  تحت تأثیرو آن را همانند نرخ واقعی ارز  تأثیرگذار بوده

 شود:ارائه می ونقلحملصادرات خدمات 

 :5معادله 
 واقعی نرخ؛ (lnopendegreeدرجه باز بودن اقتصاد )= ) (lntranspservicexp) بیمه و ونقلحملصادرات خدمات 

 ((lnexchangevolatilityنوسانات نرخ ارز ) (؛lneffectivetariffrateنرخ تعرفه مؤثر ) (؛lnrealexchangeارز )

 بخش واردات کالاها و خدمات 2-3

توانایی برآورده ساختن تمامی نیازهای جامعه بدون تولیدات های نسبی و مطلق، هیچ اقتصادی تئوری مزیت بر اساس

وجود یک چنین توانایی، تولید همه نیازها در داخل  صورت در، درواقعباشد. و خدمات سایر کشورها را دارا نمی
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موجب تقویت  طورکلیبه، هاآنرات بنابراین مبادله کالاها و خدمات و واردات و صاد ؛نخواهد بود صرفهبهمقرون

اهمیت خاصی در تحلیل  اساس، بررسی و شناسایی توابع تقاضای واردات، بر همینتوانایی اقتصاد خواهد شد. 

ها و لذا انتخاب سیاست های اقتصادی و بازرگانی کشور دارد.الگوی اقتصاد کلان، ساختار آن و اثربخشی سیاست

باشد. به همین دلیل، یکی از مسائل دات منوط به در نظر گرفتن عوامل مؤثر بر آن میهای مناسب برای واراستراتژی

 کشور، واردات اصلی به اجزای توجه با و منظور این برایواردات، بررسی عوامل مؤثر بر آن است.  ٔدرزمینهعمده 

 زیرا ؛شود انجام ایسرمایه و ایواسطه مصرفی، به تفکیک کالاها واردات اساس بر بررسی این که است مناسب

 اعتبار از کلی صورتبه واردات تقاضای تابع تحلیل درنتیجه و بوده متفاوت از توابع یک هر برای واردات ساختار

 تردقیق شناسایی را در ما تواندمی کالاها نوع تفکیک به تابع این بررسی و باشدنمی برخوردار چندانی و کاربرد

 اثربخشی و کارایی با بازرگانی و های اقتصادیسیاست اتخاذ و عوامل از یک هر اثرگذاری میزان و ثرؤم عوامل

 (.6983همراه است )سپانلو و قنبری،  بیشتر

اساس  بر همینکننده دارد. مبانی تقاضای واردات همانند صادرات، ریشه در نظریه تقاضای مصرف در حقیقت،

بنابراین در تابع  ؛واردات مشابه تقاضا در اقتصاد خرد، تابعی از سطح درآمد و سطح قیمت سایر کالاها است

دهند. در این تغییرات وارداتی را توضیح می سطح درآمد کل واقعی،واردات، عواملی نظیر سطح قیمت، نرخ ارز و 

در سه بخش واردات کالاهای اقتصاد ایران، معادله واردات  برای گرفتهانجاممبانی فوق و مطالعات  بر اساسمطالعه 

 شود:به شکل زیر تعریف میای ای و واسطهمصرفی، سرمایه

 واردات کالاهای مصرفی 2-3-1

دهند، میزان تولید ناخالص قرار می تحت تأثیرهای اقتصادی، تقاضای واردات را دو عامل بسیار مهمی که در نظریه

با  کهطوریبهباشد. های داخلی میواردکننده و نسبت قیمت کالاهای وارداتی به شاخص قیمتکشور  داخلی

-ای و سرمایهافزایش تولید ناخالص داخلی به دلیل افزایش میزان درآمد افراد، واردات کالاها اعم از مصرفی، واسطه

های داخل، موجب ی وارداتی به قیمتکند. از سوی دیگر، بالا رفتن نسبت قیمت کالاهاای نیز افزایش پیدا می

بنابراین دو عامل  ؛شودشدن کالاهای وارداتی شده و موجب کاهش میزان واردات انواع مختلف کالاها می ترگران

است.  شدهگرفتهمتغیرهای توضیحی در معادله تقاضا برای واردت کالاهای مصرفی در نظر  ترینمهم عنوانبهفوق، 

( و دیلیپ و نصیرالدین 6986(، توفیقی و محرابیان )6983(، سپانلو و قنبری )6981ابیان )مطالعات فرحبخش و محر

به دلیل وجود رابطه  طورهمین. اندداده قرار موردبررسیدو عامل مذکور را هستند که  مطالعاتی عنوانبه (2114)

عوامل درآمدهای ارزی حاصل از  بسیار نزدیک درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت با واردات ایران، بنابراین
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صادرات نفت و همچنین نرخ واقعی ارز دو عامل بعدی هستند که در تابع تقاضای واردت کالاهای مصرفی 

در بخش اول مطالعه، ملاحظه شد که میزان واردات  شدهانجامهای بررسی بر اساس چراکه. اندشدهواقع موردتوجه

ای با افزایش درآمدهای حاصل از صادرات نفت، افزایش و با و سرمایه ایاز هر سه نوع کالای مصرفی، واسطه

(، سپانلو و 6986مطالعات توفیقی و محرابیان ) است. یافتهکاهشواردات نیز به دنبال آن  کاهش درآمدهای فوق،

 اند.را بررسی کرده هاآن( این عوامل را در مطالعه خود وارد کرده و اثرات 6983قنبری )

قرار دهد،  تحت تأثیرکالاهای مصرفی را  ویژهبهتواند واردت انواع کالاها دیگری که در اقتصاد ایران میعامل 

سیاست حمایتی از تولیدکنندگان داخلی است که همواره  عنوانبهاز سوی دولت،  شدهاعمالمیزان نرخ تعرفه مؤثر 

اساس، در این مطالعه متغیر فوق نیز  بر همینکند. ل میدر اقتصاد ایران وجود داشته و واردات انواع کالاها را کنتر

است. متغیر دیگر،  شدهگرفتههای میزان انواع واردات در معادلات این بخش در نظر دهندهیکی از توضیح عنوانبه

این عامل، بیانگر عادت  درواقعواردات کالاهای مصرفی سال قبل است که در معادله واردات آورده شده است. 

این عادت موجب  کهطوریبهباشد. کننده داخلی برای خرید و مصرف کالاهای خارجی میفی افراد مصرفمصر

قبل، تقاضای خود برای این نوع  هایسالکنندگان با توجه به میزان مصرف کالاهای خارجی در گردد تا مصرفمی

ین عامل، واردات سال قبل انواع کالاها کالاها را در سال جاری شکل دهند. به همین دلیل، برای در نظر گرفتن ا

 شود:است که در زیر مشاهده می واردشدهر توضیحی در معادله متغی عنوانبه

 :6معادله 

(؛ lnconsumimport1واردات سال قبل کالاهای مصرفی )= )(lnconsumimport) ات کالاهای مصرفیوارد

 (؛lnrealexchange(؛ نرخ ارز واقعی )lneffectivetariffrateنرخ تعرفه مؤثر ) (؛lnoilexpدرآمد صادرات نفت )

به ایران  oecdنسبت قیمت کشورهای  ؛(lngdp) 6931به قیمت سال پایه بدون نفت تولید ناخالص داخلی 

(lnoecdtoiriprice)) 

 ایواردات کالاهای سرمایه 2-3-2

در  ویژهبهکند. ایفا می توسعهدرحالای در رشد و توسعه اقتصادی کشورهای ای اهمیت و نقش ویژهواردات سرمایه

دهد. ای تشکیل میای از تشکیل سرمایه در اقتصاد ملی را واردات کالاهای سرمایهاقتصاد ایران بخش عمده

داشته باشد  در اقتصاد گرفتهشکلگذاری تواند سهم مؤثری در میزان سرمایهافزایش یا کاهش آن می کهطوریبه

نظریه اصل شتاب، برای تداوم و رشد تولید ضروری  بر اساسای وجود کالاهای سرمایه چراکه(. 6985)عزیززاده، 

ای رتبه ای بعد از کالاهای واسطهکه در بخش نخست مطالعه اشاره شد، واردات کالاهای سرمایه گونههماناست. 
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 61حدود  کهطوریبه شود.شامل می 6985-35مصارف ارزی را در کشور در طی دوره  کل واردات ومیزان دوم 

درصد از کل مصارف ارزی به واردات این نوع کالاها اختصاص دارد. در اینجا نیز درآمدهای ارزی حاصل از 

ایران دارا  کالاها در اقتصاد انواعویژگی که بخش واردات  بر اساسنرخ واقعی ارز،  طورهمینصادرات نفت و 

در معادله  کهطوریبهاند. ای وارد معادله شدهعوامل مؤثر در واردات کالاهای سرمایه عنوانبههستند، در اینجا نیز 

 قرار گرفتند. مورداشارهبودند،  داده قرار موردبررسیقبل، مطالعاتی که این عوامل را 

به دلیل ارتباطی که واردات این بخش با میزان ی اما در کنار عوامل مذکور، عامل متوسط سود تسهیلات پرداخت

بیشتر شدن سود تسهیلات  کهطوریبهتواند داشته باشد، وارد مطالعه در این معادله شده است. گذاری میسرمایه

تقاضای واردات  درنتیجهگذاری شده و پرداختی به بخش خصوصی، موجب کاهش تقاضای این بخش برای سرمایه

معکوس، واردات  طوربهبنابراین انتظار بر این است که این متغیر  ؛ی نیز کاهش خواهد یافتاکالاهای سرمایه

گذاری و قرار دهد و همچنین، سهمی که این نوع واردات در میزان سرمایه تحت تأثیرای را کالاهای سرمایه

بوده و در مقایسه با عوامل  توجهقابلتواند رشد تولید ناخالص داخلی دارد، بنابراین تأثیرگذاری فوق می طورهمین

های ای، سهم بیشتری از توضیح معادله را موجب گردد. همچنین عامل تحریمدیگر معادله واردات کالاهای سرمایه

متغیر دیگری است که اثر آن بر این نوع واردات  6936-34 هایسالعلیه اقتصاد ایران در  شدهاعمالالمللی بین

 شدهاعمالتجاری  ویژهبههای که در بخش نخست مطالعه بررسی شد، تحریم طورهماناست.  فتهقرارگر موردمطالعه

 موردنیازاز سوی برخی کشورهای دیگر علیه ایران، موجب ایجاد محدودیت در میزان صادرات و واردات کالاهای 

گذاری های سرمایهی طرحها، باعث افزایش هزینه تأمین مالاین محدودیت کهطوریبهشود. اقتصاد کشور می

افزایش هزینه مبادله در جریان تجارت  طورهمینو  ایبخصوص از طریق محدودیت واردات کالاهای سرمایه

موجب افزایش مصارف ارزی و افزایش نرخ  های فوقها و افزایش هزینهبنابراین ایجاد محدودیت ؛شودخارجی می

 صورتبهها( و هم محدودیت واسطهبهمستقیم ) صورتبهها هم حریمواقعی ارز در اقتصاد شده و نتیجتاً اعمال ت

خاص و کل واردات  طوربهای افزایش نرخ واقعی ارز( موجب کاهش واردات کالاهای سرمایه واسطهبهغیرمستقیم )

، شدهطرحمای با توجه به نکات بنابراین معادله واردات کالاهای سرمایه ؛( خواهد شدطورکلیبهکالاها و خدمات )

 شود:در زیر مشاهده می

 :7معادله 
(؛ lncapitalimport1ای )واردات سال قبل کالاهای سرمایه= )(lncapitalimport) یاواردات کالاهای سرمایه

(؛ متوسط سود تسهیلات پرداختی lnrealexchange(؛ نرخ ارز واقعی )lnoilexpدرآمد صادرات نفت )

(lncreditaverageinterest ؛) 1941 -49 هایسالتحریم متغیر مجازی (dsanctions2)) 



 63                                                                                                             نگریهای توسعه و آیندهمرکز پژوهش      

 

 
 

 ایواردات کالاهای واسطه 2-3-3

-سهم را در واردات کالاها و خدمات اقتصاد ایران دارا می ترینبزرگای، بخش واردات مربوط به کالاهای واسطه

آلات، مواد ساختمانی و مواد ماشینباشد. اقلام عمده این قسمت از واردات مربوط به مواد اولیه، لوازم و قطعات 

ای کالاهایی هستند که در دانیم کالاهای واسطهکه می گونههمانباشد. و کشاورزی می پروریدامبخش  موردنیاز

ارتباطی که  واسطهبهبنابراین  ؛شوندو در طی مراحل تولید، تبدیل به کالاهای نهایی می قرارگرفتهفرآیند تولید 

ای که این نوع کالاها در تولید دارند، در نظر گرفتن عامل واردات کالاهای واردات این کالاها و نقش واسطه

ژیانگ، تاکبیان کند ) را ارتباطتواند حقیقت این ای سال قبل در معادله واردات کالاهای مذکور، میواسطه

 قرار تحت تأثیرمثبت  طوربهلات مذکور، تولید سال قبل را اساس، عامل واردات سال قبل محصو بر همین (.2119

شود تا در سال جاری نیز به دلیل افزایش درآمدها و گسترش بازارهای در و این افزایش تولید موجب می داده

 ای بیشتر شود.در این حوزه، تقاضا برای واردات کالاهای واسطه تولیدشدهارتباط با محصولات 

یز همانند دو معادله قبل، درآمد ارزی حاصل از صادرات نفت و نرخ واقعی ارز به دلیل اهمیتی همچنین در اینجا ن

ای که در کل بخش واردات، فارغ از نوع کالاهای وارداتی دارند، این دو عامل در معادله واردات کالاهای واسطه

-کالاها و خدمات مصرفی است که می اما عامل دیگر در معادله مذکور، شاخص قیمت ؛اندقرارگرفته موردتوجهنیز 

قرار دهد.  تحت تأثیرای با میزان تولید دارد، میزان این نوع واردات را نیز ارتباطی که واردات واسطه واسطهبهتواند 

شود تا میزان کاهش تقاضا برای تولیدات داخل شده و باعث میها موجب افزایش سطح عمومی قیمت درواقع

ای وارداتی نیز به دنبال آن کاهش یابد. نتیجه این امر کاهش میزان برای کالاهای واسطهتقاضای تولیدکنندگان 

ها است. مطالعاتی که این شاخص را در تابع واردات ای با افزایش سطح عمومی قیمتواردات کالاهای واسطه

، فاسو و (6981و عزیزنژاد ) آبادی، عبارت از جلالاندداده قرارو اثرات آن را مورد ارزیابی  داده قرارکالاها 

اساس، مطابق با مبانی تئوریکی، مطالعات  بر همینباشد. می (2114( و دیلیپ و نصیرالدین )2119همکاران )

های اقتصاد ایران در این زمینه، معادله واردات کالاهای ای و واقعیتدر حوزه واردات کالاهای واسطه شدهانجام

 گیرد:قرار می موردبررسیعادلات همزمان، زیر در الگوی م صورتبهمذکور 

 :8معادله 
ای واردات سال قبل کالاهای واسطه= )(lnintermediatimport) ایواردات کالاهای واسطه

(lnintermediatimport1( ؛ شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی)lncpi90 ؛ نرخ تعرفه مؤثر)
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(lneffectivetariffrate) ؛( درآمد صادرات نفتlnoilexp( ؛ نرخ ارز واقعی)lnrealexchange ؛)متغیر مجازی 

 ((dsanctions1) 1981 -86 هایسال تحریم جنگ و

 واردات خدمات مسافرتی 2-3-4

باشد. های خارجی یکی دیگر از اجزای مصارف ارزی و واردات البته از نوع خدمات میتقاضا برای مسافرت

درصد از مصارف ارزی در  3ای، توانسته است با ای و سرمایهکالاهای واسطهبعد از واردات این جزء  کهطوریبه

که این میزان از  ایگونهبه، سومین رتبه در تقاضای ارز را در اقتصاد به خود اختصاص دهد. 6985-35طی دوره 

(، سهم 61( و )3) تقاضا، حتی از تقاضای واردات کالاهای مصرفی نیز در سطح بالاتری قرار دارد. مطابق با جداول

و شکاف آن  پیداکردهای رشد حتی با نرخ فزاینده موردبررسیاخیر دوره  هایسالهای خارجی در تقاضای مسافرت

است، شکاف مذکور در  یافتهکاهش 6936-34ها که همزمان با تشدید دوره تحریم مصرفیبا واردات کالاهای 

یریت این نوع تقاضا، هم در میزان نرخ اسمی ارز و هم در کنترل و مداساس،  بر همینحال گسترش بوده است. 

مؤثر خواهد بود. به همین دلیل، شناسایی عوامل مؤثر بر این نوع تقاضا و  توجهیقابل طوربهمصارف کل ارزی 

-مطالعه شدت حساسیت آن بر هر یک از عوامل مذکور، بررسی است که در معادله واردات خدمات مسافرتی می

توان با توجه به شناسایی عوامل مطرح در آن، کنترل تقاضای ارز را با این بررسی می درواقعم گیرد. تواند انجا

 گذاری کرد.مناسبی سیاست صورتبه

های خارجی شهروندان ایرانی به دو در اینجا نیز مسافرتای که درباره این معادله وجود دارد این است که اما نکته

)دارای تأثیر  بنابراین علاوه بر عواملی مانند نرخ واقعی ارز ؛شودتجاری تقسیم میهای گردشگری و بخش مسافرت

)تأثیر کاهنده بر روی تقاضای ، شاخص عمومی بهای کالاهای مصرفی کاهنده بر تقاضای مسافرت خارجی(

های فرتکه هر دو بخش تقاضای مسا (موردبررسی)تأثیر فزاینده بر تقاضای  تولید ناخالص داخلیو مسافرت( 

)تأثیر فزاینده بر تقاضای مسافرت  دهند، عوامل دیگری نظیر درجه باز بودن اقتصادقرار می تحت تأثیرخارجی را 

 بر اساس)تأثیر فزاینده یا کاهنده بر تقاضا،  نسبت قیمت کشورهای هدف بخش صنعت به قیمت داخل، خارجی(

)دارای تأثیر فزاینده بر تقاضای فرتی سال قبل و واردات خدمات مساگیرد( می شکلخارجیساختار تجارت 

دهند. قرار می تحت تأثیرهای خارجی تجاری را تقاضای مسافرتبیشتر عواملی هستند که  عنوانبهمسافرت خارجی( 

عامل دیگری است که تأثیر آن بر روی  عنوانبهعلیه اقتصاد ایران نیز  شدهاعمالهای در کنار این عوامل، تحریم

انتظار بر این است که این عامل، بتواند اثر  کهطوریبهاست.  قرارگرفته موردبررسیهای خارجی مسافرت تقاضای
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اساس، معادله زیر برای تبیین  بر همینهای خارجی شهروندان ایرانی داشته باشد. کاهنده بر روی میزان مسافرت

 شود:عوامل مؤثر بر واردات خدمات مسافرتی ارائه می

 :9معادله 
واردات سال قبل خدمات مسافرت = )(lntripserviceimport)واردات خدمات مسافرت 

(lntripserviceimport1( ؛ نرخ ارز واقعی)lnrealexchange؛)  شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی

(lncpi90؛) ( درجه باز بودن اقتصادlnopendegree ؛ تولید ناخالص داخلی بدون نفت به قیمت سال پایه)9019 

(lngdp( ؛ نسبت قیمت کشورهای هدف بخش صنعت به قیمت داخل)lnpriceratio02 ؛ متغیر مجازی جنگ و)

 ((dsanctions2) 1941 -49 هایسال(؛ متغیر مجازی تحریم dsanctions1) 1981 -86 هایسالتحریم 

 ونقلحملواردات خدمات  2-3-5

خارجی در مبادلات و تجارت خارجی، یکی دیگر از اجزای مصارف ارزی است که  ونقلحملتقاضا برای خدمات 

را به  6985-35درصد از سهم تقاضای مصرف ارزی در اقتصاد برای دوره  61(، توانسته است 25مطابق با نمودار )

واردات خدمات  هویژبهداشتن شرایطی مشابه دیگر اجزای واردات،  واسطهبهخود اختصاص دهد. این نوع تقاضا نیز 

که در معادلات واردات مختلف در سطور  طورهمانعواملی مشابه واردات مذکور قرار دارد.  تحت تأثیرمسافرتی، 

سال قبل، درجه باز بودن اقتصاد و تولید ناخالص  ونقلحملپیشین نیز ملاحظه شد، نرخ واقعی ارز، واردات خدمات 

دهند )توفیقی و محرابیان، قرار می تحت تأثیرواع مختلف کالا و خدمات را داخلی عواملی هستند که غالباً واردات ان

که قبلاً نیز گفته شد، موجب کاهش واردات خدمات  گونههمانافزایش نرخ واقعی ارز،  کهطوریبه(. 6986

جب های دیگر همراه شده و موبا کاهش ارزش پول ملی در مقابل پولاین افزایش  چراکهگردد. می ونقلحمل

بنابراین افزایش فوق با کاهش تقاضای داخل از  ؛شودشدن خدمات سایر کشورها نسبت به داخل می ترگران

اما در مقابل، سایر عوامل مطرح در بالا، با افزایش خود تقاضا برای خدمات  ؛خارجی خواهد شد ونقلحملخدمات 

بیشتر شدن حجم تجارت خارجی کشور و  شوند. گسترش درجه باز بودن اقتصاد، به معنیمذکور را موجب می

باشد. به کشورهای دیگر می شدهفروختهو یا  شدهخریداریمحصولات  ونقلحملبالا رفتن میزان  درنتیجه

باعث بالا رفتن تقاضا برای این نوع خدمات خواهد شد )فرحبخش و محرابیان،  ونقلحملاین افزایش  کهطوریبه

افزایش درآمد ملی و هم به دلیل افزایش  به دلیلاخالص داخلی در اقتصاد نیز، هم (. همچنین افزایش تولید ن6981

تواند این همراه بوده و می ونقلحملتر برای خدمات ، با تقاضای بیشتولیدشدهحجم واردات و صادرات کالاهای 
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(. عامل واردات سال گذشته خدمات 6986قرار دهد )توفیقی و محرابیان،  تحت تأثیرمستقیم  طوربهنوع تقاضا را 

 تواند افزایش واردات جاری برای خدمات مذکور را موجب شود.نیز همانند معادلات قبل می ونقلحمل

های عمرانی خارجی را دارد، عامل هزینه ونقلحملاما عامل دیگری که توانایی اثرگذاری بر روی تقاضای خدمات 

 ازجملههای اقتصاد کشور، ها صرف ایجاد و بهبود زیرساختاز این هزینه توجهیقابلباشد. بخش دولت می

بنابراین انتظار بر این است که افزایش این  ؛شودمی ونقلحملها و تجهیزات نظیر جاده ونقلحملهای زیرساخت

 ونقلحملجایگزینی آن در مقابل استفاده از و  داخل ونقلحملها، موجب افزایش تقاضا برای خدمات نوع هزینه

 ونقلحملهای های عمرانی و اختصاص سهم بیشتری از آن برای زیرساختافزایش هزینه درواقعخارجی شود. 

های اقتصادی اما نهایتاً عامل تحریم ؛خارجی خواهد شد ونقلحملداخل، موجب کاهش تقاضا برای خدمات 

عامل دیگری است که در معادله این جزء از  عنوانبهواردات خدمات مذکور، و اثرات آن بر روی  شدهاعمال

( و 6915-18جنگ ) هایسالهای برای این منظور، هم تحریم کهطوریبهاست.  شدهگرفتهمصارف ارزی در نظر 

این  درواقعاست.  قرارگرفته موردبررسیجداگانه  طوربهو اثرات هر یک  6936-34های شدیدتر دوره هم تحریم

خارجی شده و  ونقلحملها موجب کاهش دسترسی واردکنندگان و صادرکنندگان داخلی به خدمات تحریم

اساس، معادله مربوط به جزء واردات خدمات  بر همینشود. برای این نوع خدمات می هاآنموجب کاهش تقاضای 

 گیرد:میو در بخش بعد مورد تحلیل قرار  شدهارائهزیر  صورتبه ونقلحمل

 :11معادله 
 ونقلحملواردات سال قبل خدمات = ) (lntranspservicimport) واردات خدمات حمل و بیمه

(lntranspservicimport1( ؛ نرخ ارز واقعی)lnrealexchange) های عمرانی دولت هزینه؛

(lnconstructgovexpend) ؛( درجه باز بودن اقتصادlnopendegree ؛ تولید ناخالص داخلی بدون نفت به قیمت)

(؛ متغیر مجازی تحریم dsanctions1) 1981 -86 هایسال(؛ متغیر مجازی جنگ و تحریم lngdp) 9019سال پایه 

 ((dsanctions2) 1941 -49 هایسال

 اقتصادداخلی بخش  2-4

 های مختلف داخلی اقتصاد نظیر تولیددر این مطالعه، مربوط به بخش شدهارائهبخش سوم سیستم معادلات همزمان 

گذاری، منابع درآمدی دولت، حجم ذخایر ارزی، نقدینگی، سرمایههای هزینه، یمصرفهای هزینه، ناخالص داخلی

بر های داخلی اقتصاد، این بخش درواقعباشد. عمومی کالاهای مصرفی و نهایتاً نرخ واقعی ارز می قیمت شاخص

های تجاری و تحریم تحت تأثیرمستقیم و غیرمستقیم  طوربهدر بخش قبل مطالعه حاضر،  شدهارائه( 6شکل ) اساس
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های مختلف بر تأثیری که از کانال واسطهبههای مذکور مطابق با شکل فوق، تحریمقرار دارند.  شدهاعمالمالی 

مصارف ارزی را در بخش تجارت  منابع ود، نمبادلات ارزی دار ویژهبههای مبادله، های تأمین مالی و هزینههزینه

که این اثرگذاری موجب بروز بحران ارزی در اقتصاد شده و افزایش  ایگونهبهدهند. قرار می تحت تأثیرخارجی 

های داخلی اقتصاد شده و تأثیر خود را در نرخ واقعی ارز را به همراه دارد. در ادامه این بحران ارزی وارد بخش

( نمایش 2های متنوع بر اقتصاد خواهد گذاشت. این اثرگذاری در الگوی شکل )کانالهای مختلف و از حوزه

و نحوه اثرگذاری  گرفتهشکلالگوی فوق  بر اساسدر اینجا  شدهارائهاست. سیستم معادلات همزمان  شدهداده

ای قبل، بخش ههای مختلف داخلی کرده است. در معادلات قسمتهای مختلف وارد بخشها را از کانالتحریم

 کهطوریبه .قرار گرفت موردتوجهدر این بخش  شدهاعمالهای و اثرات تحریم هاآنتجارت خارجی و تحولات 

بر کشور، از طریق تجارت خارجی و بخصوص درآمدهای نفتی و واردات  شدهاعمال هایتحریم آثار در آن،

-قرار می تحت تأثیرکرد آن را تصاد شده و عملارزی وارد اقذخایر حساب  طورهمینمختلف و  و خدمات کالاها

های اقتصادی ایران و ارتباط متقابل بخشداخلی در ادامه برای تحلیل اثرگذاری تحریم بر ساختار اکنون . دهد

های قبل با رویکرد اثرگذاری تحریم های مختلفی از بخش تجارت خارجی که در قسمتمؤلفه مختلف آن،

ها بر اقتصاد ایران با شود. تا از این طریق، اثرات تحریمرد بخش داخلی اقتصاد میقرار گرفتند وا موردبررسی

متغیر کلیدی که اثرات مذکور را در خود دارد،  عنوانبهمحوریت بخش تجارت خارجی و از کانال نرخ واقعی ارز 

 شود.زیر معرفی می صورتبه ی اقتصاد داخلهامعادلات هر یک از بخش مورد تحلیل قرار دهیم.

 تولید ناخالص داخلی 2-4-1

باشد. با توجه به اهمیت میزان تولید و نرخ میهای عملکردی اقتصاد شاخص ترینمهممیزان تولید ناخالص داخلی از 

اهداف اقتصاد کلان، دستیابی به رشد اقتصادی بالاتر و تولید ناخالص داخلی  ترینمهمرشد بالاتر، همواره یکی از 

مبانی تئوریکی و توابع تولیدی مختلف در این حوزه،  بر اساسمیزان تولید ناخالص داخلی یک اقتصاد، شتر است. بی

های رشد مختلف با مدل کهطوریبه. تابعی از عوامل مختلف تولیدی نظیر نیروی کار، سرمایه، دانش و غیره است

دومار، سولو، ارو و مدل رشد اقتصادی  -ظیر هاروداین مبانی توسط اقتصاددانانی ن بر اساسرویکردهای متنوعی 

تبیین  منظوربههای مذکور، در این مطالعه ها و مدلمطابق با تئوری(. 6939، عزتی و سلمانی) است شدهارائهرومر 

، صمدی و همکاران 6981صدرآبادی و همکاران، حسنی  ؛6935تأثیر عواملی نظیر اشتغال )استادی،  معادله تولید،

و  (2119لوینس،  ؛6935؛ گرشاسبی و دیندارلو، 6981)صمدی و همکاران  ، تولید ناخالص داخلی سال قبل(6981

قرار  موردمطالعهبر روی میزان تولید ناخالص داخلی  را (6931)نظری و همکاران،  ظرفیت بلااستفاده عامل سرمایه

 گیرد.می
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 منظوربهای ارزی حاصل از صادرات نفت و نرخ واقعی ارز اما در کنار این عوامل، دو عامل دیگر یعنی درآمده

اند. تر با بخش تجارت خارجی اقتصاد، وارد معادله تولید ناخالص داخلی شدهایجاد ارتباط بیشتر و مستقیم

فرصت و امکانات بیشتر برای واردات کالاهای با بیشتر شدن میزان درآمدهای ارزی صادرات نفت،  کهطوریبه

 ویژهبهگذاری بخش خصوصی و شود. به همین دلیل، سرمایهتولید بیشتر ایجاد می منظوربهای و سرمایهای واسطه

کند. مطالعاتی که نحوه اثرگذاری این عامل و افزایش تولید را تقویت می یافتهافزایشبخش دولتی نیز در کنار آن 

فرجی دیزجی  ؛(6935مل گرشاسبی و دیندارلو )، شااندداده قراررا بر روی تولید ناخالص داخلی مورد تأکید 

باشد. از سوی دیگر، افزایش نرخ واقعی ارز نیز عاملی است که منابع ( می2113وارد )فرزانگان و مارک( و 2162)

که از این طریق، منابع و امکانات  ایگونهبهتواند افزایش دهد. در اقتصاد می توجهیقابل طوربهارزی و ذخایر آن را 

با افزایش نرخ واقعی ارز و ، طرفازیکدر حقیقت شود. بیشتر برای افزایش تولید ناخالص داخلی در اقتصاد مهیا می

واردات، خالص صادرات  بهاگرانصادرات و  نمایی ارزان به دلیلآن کاهش ارزش پول داخلی،  دنبال به

از سوی دیگر، نرخ ارز اسمی (. 6989رود )ختایی و غربالی مقدم، کل در اقتصاد بالا میو میزان تولید  یافتهافزایش

، با همان حاصل از صادرات نفتارزی شود تا منابع درآمدی باشد، موجب میبالا که با نرخ واقعی ارز همراه می

ی سویکگیرد. البته این تنها میزان از فروش، بیشتر شده و منابع بیشتری در اختیار تولید محصولات مختلف قرار 

واقعی بالاتری  باقیمتای وارداتی نیز ای و سرمایهبا افزایش نرخ واقعی ارز، کالاهای واسطه چراکهداستان است. 

خواهد شد )زینلی  هاآنهمراه شده و موجب کاهش تقاضای تولیدکنندگان برای این کالاها و نتیجتاً کاهش تولید 

بنابراین برآیند تأثیر تغییرات نرخ واقعی ارز بر میزان تولید  ؛(6989تایی و غربالی مقدم، و خ 6936قاسمی و نجفی، 

توانند های تجربی دقیق، این ارتباط را میتئوریکی کاملاً مشخص نبوده و نتایج بررسی ازلحاظناخالص داخلی 

 شناسایی کنند.

علیه اقتصاد ایران  شدهاعمالهای تجاری و مالی ریمدیگر در معادله تولید ناخالص داخلی، اثر تح موردبررسیعامل 

توانند تأثیر داشته ها و مسیرهای مختلفی بر روی تولید کل اقتصاد میها از جنبهاین تحریم کهطوریبهباشد. می

ها بر اقتصاد و تولید آن، بخش تجارت خارجی و که گفته شد، اولین مجرای اثرگذاری تحریم طورهمانباشند. 

ها مجاری دیگری گذاری، اشتغال و سطح عمومی قیمتباشد. میزان سرمایهواردات می ویژهبهمیزان صادرات و 

ها، موجب ایجاد اعمال تحریم درواقعتأثیر خود بر تولید را خواهند گذاشت.  هاآنها از طریق است که تحریم

شود )گرشاسبی و محدودیت در واردات کالاهای مختلف می ویژهبهتجارت خارجی کشور محدودیت در حجم 

و از سوی دیگر، افزایش  دهتواند به کاهش واردات منجر شمی سویک(. اعمال تحریم بر واردات از 6935دیندارلو، 

مستقیم در کاهش تولید  ورطبهبنابراین این تأثیرات  ؛)همان منبع( های واردات را به همراه خواهد داشتهزینه
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های مختلف مالی و تجاری بر برخی از مطالعاتی که اثرات تحریمدر اینجا به  تواند مؤثر باشد.ناخالص داخلی می

 هایتحریم اثر( 6932غلامی و طهماسبی بلداجی ) شود.، اشاره میاندداده قرار موردبررسیروی اقتصاد ایران را 

-تحریم اثر وردآبر بررسی این اصلی هدفاند. کرده بررسی جاذبه مدل کارگیریبه با را ایران تجارت بر اقتصادی

 برآورد نتایجاست.  بوده 6952-6981دوره  طی آن تجاری کشری سی با ایران دوجانبه تجارت بر اقتصادی های

 .دارد آن تجاری شرکای و ایران تجارت بر کوچک اما منفی، اثری تحریم که دهدمی نشان

 وردبرآ ایران بر را ایران علیه امریکا مالی و بازرگانی هایتحریم اثر آماری برآورد یک در( 2115) تربتهمچنین 

استقراض  بخش سه در هاتحریم این از ناشی مالی مستقیم هایهزینه است شده تلاش بررسی این درت. اس کرده

 2111 سال در ایران برای هاهزینه اینشود.  برآورد مالی هایتحریم هایهزینه و نفتی هایپروژه مالی تأمین خارجی،

 شده برآورد سال این دلار 5/41تا  4/29 برابر ایرانی هر ازای به و داخلی ناخالص تولید درصد 1/9 تا 6/2 برابر

های گذاری بخشها در میزان نقدینگی، سرمایههای فوق در کنار اثرات دیگر ناشی از تحریمبنابراین هزینه ؛است

تواند فرآیند تولید را با کاهش همراه ساخته و آهنگ رشد اقتصادی را کندتر دولتی و خصوصی و میزان تورم می

و  گرفتهانجاماساس، معادله زیر برای تبیین تولید ناخالص داخلی با توجه به مبانی تئوریکی، مطالعات  بر همینکند. 

بر اقتصاد ایران و تغییرات نرخ واقعی ارز  شدهاعمالهای از تحریمواقعیات اقتصادی ایران با محوریت اثرات ناشی 

 است: شدهارائه

 :11معادله 

تولید ناخالص داخلی بدون نفت سال قبل به = )(lngdp) 9019تولید ناخالص داخلی بدون نفت به قیمت سال پایه 

کالاها و خدمات مصرفی شاخص قیمت  ؛(lnemployment) میزان اشتغال؛ (lngdp1) 9019قیمت سال پایه 

(lncpi90)؛ ( درآمد صادرات نفتlnoilexp( ؛ نرخ ارز واقعی)lnrealexchange؛)  ظرفیت بلااستفاده عامل سرمایه

(uselesscapacity ؛ متغیر مجازی تحریم)1941 -49 هایسال (dsanctions2)) 

 منابع درآمدی دولت 2-4-2

است. این  شدهگرفتهمنابع درآمدی دولت در نظر  عنوانبههای دولت از منابع مختلف درآمدی در اینجا دریافتی

منابع شامل درآمدهای عمومی دولت )درآمدهای مالیاتی، مالکیت دولت، فروش کالاها و خدمات دولتی و سایر 

ی، فروش و واگذاری اموال منقول و ای )ارزش فروش نفت و میعانات گازهای سرمایهدرآمدها(، واگذاری دارایی

های مالی )فروش اوراق مشارکت، ای( و واگذاری داراییهای سرمایههای تملک داراییغیرمنقول و واگذاری طرح

سال  هایپرداختها، برگشتی از وصولی از محل واگذاری شرکتاسناد خزانه، تسهیلات خارجی، دریافت وام و 
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ای که درآمدهای مالیاتی و درآمدهای حاصل از با توجه به ترکیب منابع مذکور و سهم عمده باشد.( میقبل و غیره

در معادله منابع درآمدی دولت در نظر  هاآنصادرات نفت و میعانات گازی در این منابع دارند، موارد فوق و تأثیر 

شود که میزان این منابع در حظه میساختار منابع درآمدی دولت و اجزای آن، ملا دقت نظر دربا  است. شدهگرفته

وجود اجزایی مانند درآمدهای مالیاتی، فروش کالاها و خدمات دولتی و برگشتی از  واسطهبهسال جاری، 

هر یک از اجزای  کهطوریبهباشد. منابع دولتی سال قبل می تحت تأثیر توجهیقابل طوربهسال قبل  هایپرداخت

 شود.شان تعیین میآن، مقدار سال جاری بر اساسمنابع دولت در سال قبل بوده و  میزان تحت تأثیر، شدهاشاره

هر یک از  دادن قرار تحت تأثیرتواند با عاملی است که می عنوانبهاما در کنار عوامل فوق، نرخ واقعی ارز نیز 

، افزایش نرخ درواقعآن شود. موجب تغییرات ساخته و  متأثردر بالا، منابع درآمدی دولت را نیز  شدهاشارهاجزای 

بیشتر شدن منابع ارزی دولت و  درنتیجهواقعی ارز به معنی افزایش ارزهای حاصل از فروش نفت و میعانات گازی و 

بالا رفتن نرخ ارز، از سوی  چراکهباشد. ی داستان میسویکالبته این تنها (. 6936باشد )زارع، درآمدهای او می

دیگر موجب کاهش میزان واردات کالاها و خدمات مختلف در اقتصاد شده و این خود، باعث کاهش درآمدهایی 

بنابراین،  ؛(6931های تخصصی اتاق ایران، شود )دبیرخانه کمیسیوننظیر درآمد مالیات بر واردات برای دولت می

ای است که ارز بر روی منابع درآمدی دولت چگونه خواهد بود، مسئله اینکه تأثیر خالص افزایش نرخ واقعی

( برای منابع دولتی، در یک سیستم معادلات همزمان و تحلیل سیستماتیک آن در ارتباط 62برآورد معادله ) درنتیجه

 روشن خواهد شد. هابخشبا سایر 

مستقیم  تحت تأثیرآمدهای دولت است که همچنین درآمدهای مالیات ناشی از واردات، بخش دیگری از منابع در

مستقیم باعث افزایش درآمدهای  طوربه طرفازیکافزایش این نرخ  کهطوریبهنرخ تعرفه مؤثر وارداتی قرار دارد. 

بنابراین با کاهش دریافتی درآمدهای  کاهش میزان واردات کالاها و خدمات، واسطهبهدولت شده و از طرف دیگر، 

نتیجه این افزایش نرخ، بستگی به کشش تقاضای واردات نسبت به یابد. کاهش مینیز وع درآمدها این ن ای،تعرفه

 درنتیجهکمتری در میزان واردات  هرچقدر این کشش کمتر باشد، کاهش کهطوریبهنرخ تعرفه مؤثر وارداتی دارد. 

دهای دولتی در برابر افزایش نرخ تعرفه مؤثر که این به معنی افزایش درآم ایگونهبهافتد. افزایش نرخ تعرفه اتفاق می

پرکشش بودن واردات نسبت به افزایش نرخ تعرفه، میزان کاهش واردات  صورت دروارداتی است. برعکس 

و منجر به کاهش منابع  یافتهکاهشآن، درآمدهای ناشی از مالیات بر واردات دولت نیز  درنتیجهچشمگیرتر بوده و 

های مالی و تجاری مهم دیگر یعنی تحریم اما عامل ؛شودافزایش نرخ مؤثر تعرفه می درنتیجهدرآمدی دولت 

قرار  تحت تأثیر توجهیقابل طوربهتواند علیه اقتصاد ایران، عاملی است که منابع درآمدی دولت را می شدهاعمال
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 از واردات بر تحریم اعمال کهطوریبهها بخش تجارت خارجی است. دهد. در اینجا نیز، مدخل اثرگذاری تحریم

 حجم هر ازای به را واردات هایهزینه افزایش دیگر سوی از و بیانجامد واردات مقدار کاهش به تواندمی سویک

 همراه به را هاتعرفه محل از دولت درآمدهای کاهش واردات مقدار کاهشباشد.  داشته همراه به آن از مشخص

 با که زمانی ویژهبه دارد دنبال به داخل اقتصاد برای را تریسنگین مراتببه اثرات اما هاهزینه افزایشداشت.  خواهد

. همچنین این (6935)گرشاسبی و دیندارلو،  یابدن کاهش دلیل هر به واردات مقدار حاکم ساختارهای به توجه

در دریافت تسهیلات  طورهمینها با اعمال محدودیت در فروش کالاها و محصولات مختلف برای دولت و تحریم

اساس، معادله زیر عوامل مؤثر بر  بر همیندهد. قرار می تحت تأثیرمستقیم  طوربهخارجی، منابع درآمدی دولت را 

 دهد:و تحلیل قرار می موردبررسیمنابع درآمدی دولت را 

 :12معادله 

(؛ lngovtotalsources1منابع درآمدی دولت در سال قبل )= )(lngovtotalsources) منابع درآمدی دولت

(؛ lneffectivetariffrate(؛ نرخ تعرفه مؤثر )lnoilexpدرآمد صادرات نفت )؛ (lntaxincome) درآمدهای مالیاتی

 ((dsanctions2) 1941 -49 هایسال(؛ متغیر مجازی تحریم lnrealexchangeنرخ ارز واقعی )

 ذخایر ارزی بانک مرکزی 2-4-3

 بلکه شود،می محسوب نوظهور و توسعهدرحال کشورهای اغلب برای ملی دارایی منبع یک تنهانه ارزی ذخایر

 این، بر افزونشود. می تلقی هاآن ملی پول از حمایت برای ارزی و پولی هایسیاست حوزه در ابزاری عنوانبه

 ایجاد و اعتماد حفظ و خارجی مالی بازارهای در کشورها المللیبین اعتبار ارتقای جهت در تواندمی ارزی ذخایر

اساس،  بر همین(. 6981مجرد، ) باشد داشته سزایی به تأثیر هاآن ارزی و پولی هایسیاست اعمال ٔدرزمینه اطمینان

در  موردمطالعهیکی از معادلات سیستم همزمان  عنوانبهدر این مطالعه تحلیل این دارایی و بررسی عوامل مؤثر بر آن 

های دولت ترین داراییباشد. از طرف دیگر، میزان ذخایر ارزی بانک مرکزی، یکی از حساسمی موردتوجهاینجا، 

علیه اقتصاد ایران به شمار  شدهاعمالالمللی های بیننسبت به تحریم طورهمینو بانک، نسبت به وضعیت اقتصادی و 

عوامل مؤثر بر میزان این دارایی در  ینترمهممسلم است میزان ذخایر ارزی بانک در سال قبل، یکی از  آنچهرود. می

های بانک یک دارایی در تراز حساب عنوانبه، موجودی بیشتر ذخایر ارزی، دیگرعبارتبه ؛سال جاری خواهد بود

شود تا این دارایی، در سال آینده به همراه ذخایر سال جدید، همراه شده و حساب ذخایر ارزی مرکزی موجب می

تواند این ذخایر در نزد بانک مرکزی را تغییر داده و آن را اما منابع مالی دیگری که می ؛بانک را افزایش دهد

د، درآمدهای ارزی مانند درآمدهای حاصل از صادرات نفت، کل صادرات کالاهای غیرنفتی و افزایش نافزایش ده
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های مختلف بهبود بخشیده و ز جنبهاین منابع با افزایش خود، ارزآوری اقتصاد را ا درواقعباشند. نرخ واقعی ارز می

 شوند )همان منبع(.موجب ذخایر ارزی کشور می

-واردات خدمات مسافرتی )تقاضا برای مسافرت طورهمیناما از سوی دیگر، فرآیندهایی نظیر کل واردات کالاها و 

-مرکزی را نیز محدود میعواملی هستند که با گسترش خود، میزان ذخایر ارزی اقتصاد در نزد بانک های خارجی( 

ایجاد  واسطهبهتواند مالی علیه اقتصاد کشور عامل دیگری است که می ویژهبههای کنند. علاوه بر این، اعمال تحریم

محدودیت در نقل و انتقالات مالی )محدودیت انتقال ارز حاصل از درآمد ارزی صادرات نفت به داخل اقتصاد(، 

میزان ذخایر  های خارجیگذاریالی و تسهیلات خارجی و همچنین کاهش سرمایهمحدودیت در دسترسی به منابع م

 بر همین(. 6939و موجب کاهش آن شود )واعظ برزانی و همکاران،  داده قرار تحت تأثیرارزی بانک مرکزی را 

و تحلیل  ادهد قرار موردبررسی( در ادامه، اثرات هر یک از عوامل فوق بر روی ذخایر مذکور را 69اساس معادله )

 سیستماتیک این اثرات در بین سیستم معادلات همزمان در بخش بعد انجام خواهد گرفت.

 :13معادله 
ذخایر ارزی بانک مرکزی در سال قبل = )(lnexchangeassetscbi)بانک مرکزی ذخایر ارزی 

(lnexchangeassetscbi1( ؛ درآمد صادرات نفت)lnoilexp( ؛ نرخ ارز واقعی)lnrealexchange ؛ کل واردات)

(؛ واردات خدمات مسافرت lntotalnonoilexpکل صادرات کالاهای غیرنفتی ) (؛lntotalgoodimportکالاها )

(lntripserviceimport) 1981 -86 هایسالمتغیر مجازی جنگ و تحریم ؛ (dsanctions1 ؛ متغیر مجازی تحریم)

درآمد صادرات  × (dsanctions2) 1941 -49 هایسالمجازی تحریم متغیر ؛ (dsanctions2) 1941 -49 هایسال

 ((lnoilexpنفت )

 حجم نقدینگی 2-4-4

ای بوده و میزان آن حاصل حجم نقدینگی، فرآیند پیچیده طورکلیبهدر نظام پولی یک اقتصاد، عرضه پول و 

کنندگان گذاران و دریافتمردم )سپردهرفتارهای متقابل چهار گروه عوامل مؤثر بر آن، یعنی بانک مرکزی، دولت، 

بر یکدیگر دارند،  هاآنهای فوق و اثراتی که برآیند رفتار گروه بر اساسهای تجاری است و وام و اعتبار( و بانک

 مدت )دیداری( وهای کوتاههای دست مردم، سپردهمجموع پول نقد و اسکناس درواقعشود. حجم آن تعیین می

بانک مرکزی  کهطوریبهدهند. ا( با یکدیگر، تشکیل حجم نقدینگی موجود در اقتصاد را میاندازهبلندمدت )پس

ایجاد کسری بودجه و سپس پول پایه، حجم نقدینگی جامعه را  واسطهبهپول پایه و دولت نیز  از طریقمستقیم  طوربه

یکی از اجزای اصلی حجم  عنوانبه ، پول پایهدرواقع (.6981دهند )زراءنژاد و سعادت مهر، قرار می تحت تأثیر
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دهند، توانایی تغییر حجم نقدینگی را نیز خواهند داشت. یکی قرار می تحت تأثیرنقدینگی بوده و عواملی که آن را 

 های بازرگانیو بانک بانک مرکزی ازجملهسیستم بانکی های خارجی های اصلی پول پایه، خالص داراییاز مؤلفه

شوند تا به ریال تبدیل شوند، ی خارجی دریافت شده در اقتصاد، به بانک مرکزی منتقل میاست. زمانی که ارزها

. در حقیقت بانک مرکزی با این کار، ارز دریافت و ریال شودازای ریالی آن، پول از بانک مرکزی خارج میمابه

و سپس این گسترش به افزایش حجم نقدینگی  یافتهگسترشآن، پول پایه  واسطهبه کهطوریبهکند. منتشر می

 (.6939عمران، عمران و آل)آل شودموجود در اقتصاد منجر می

های دولت به بانک مرکزی های ترازنامه بانک مرکزی یا همان خالص بدهیدومین مؤلفه پول پایه، خالص دارایی

باشد، و دارای نظام مالیاتی مناسبی نیز نمی است. غالباً در اقتصادهایی که بانک مرکزی استقلال چندانی نداشته

کند. این تأمین کسری بودجه خود از بانک مرکزی استقراض کرده و کسری خود را پولی می منظوربهدولت 

باشد که موجب افزایش پول اقتصاد می سویبه، به معنی نشر پول بیشتر به بیرون از بانک مرکزی و درواقعاستقراض 

های فوق، سومین جزء اما در کنار مؤلفه ؛)همان منبع( دهدقدینگی موجود در جامعه را افزایش میپایه شده و حجم ن

های تجاری به بانک مرکزی است. زمانی که تقاضای بخش خصوصی و یا دولتی برای پول پایه، مانده بدهی بانک

نرخ بهره حقیقی بازار، این اتفاق رخ پائین بودن  صورت دردریافت تسهیلات و اعتبارات بانکی بیشتر باشد که اغلب 

کنند. های تجاری برای پاسخ به این تقاضا، خود از بانک مرکزی از طریق نرخ تنزیل وام دریافت میدهد، بانکمی

-شود که میپول پرقدرت تلقی می عنوانبهکنند، وام دریافت می عنوانبهاز بانک مرکزی  هابانکمیزان پولی که 

لق اعتبار توسط بانک و مفهوم ضریب فزاینده پول، به چند برابر مقدار اولیه گسترش پیدا کند. تواند از طریق خ

همان مفهوم ضریب  واسطهبهموجب چندین برابر شدن حجم نقدینگی موجود در اقتصاد  این خود کهطوریبه

 (.6983فزاینده خواهد شد )شاکری، 

قرار  مورداشارهبر روی حجم نقدینگی  هاآنو اثرگذاری  شدهمعرفیهای پول پایه که در بالا اما در کنار مؤلفه

قرار دهند.  تحت تأثیرتوانند، حجم نقدینگی را اجزای فوق وجود دارند که می غیرازبهگرفت، عوامل دیگری نیز 

 جب شود.تواند تغییرات نقدینگی مذکور را موباشد که با افزایش خود مییکی از این عوامل، نرخ واقعی ارز می

صدور انواع کالاها و خدمات  درنتیجههای دیگر، شود تا منابع ارزی دولت و بخشافزایش این نرخ موجب می

به  هاآنهای آن، افزایش یابد. با انتقال این منابع ارزی به بانک مرکزی و تبدیل محصولات نفتی و فرآورده ازجمله

افزایش  درنتیجهو حجم نقدینگی گسترش بیشتری  ایجادشدهه قبل ریال، بازهم پایه پولی بیشتری در اقتصاد نسبت ب

کند. همین شرایط برای عامل درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت و میعانات گازی نیز نرخ واقعی ارز پیدا می
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های خارجی بانک مرکزی و معادل افزایش این درآمدهای ارزی، موجب افزایش دارایی کهطوریبهصادق است. 

افزایش میزان  درنتیجهاین به معنی افزایش حجم نقدینگی  کهطوریبهنتشار پول داخل در اقتصاد خواهد بود. آن ا

، آخرین عاملی که در این درنهایت(. 6939عمران، عمران و آلباشد )آلصادرات نفت یا افزایش ارزش آن می

 هایسالالمللی شدید های بینعامل تحریم گیرد،قرار می موردتوجهمطالعه برای بررسی تغییرات حجم نقدینگی 

بسیاری از عوامل موجود در فرآیند اقتصاد  دادن قرار تحت تأثیرها با ، این تحریمحقیقتباشد. در می 34-6936

واردات کالاها و خدمات مختلف(، عرضه منابع  ویژهبه، تقاضای مصارف ارزی در بخش تجارت خارجی )ازجمله

عملکرد اقتصادی دولت )از طریق  طورهمینارزی )از طریق محدودیت در انتقال منابع مالی و نرخ واقعی ارز( و 

برآیند  کهطوریبهکسری بودجه( موجب تغییرات مختلف حجم نقدینگی اقتصاد در جهات متنوعی خواهد شد. 

علیه اقتصاد ایران را بر روی حجم نقدینگی نشان  شدهاعمالهای ، اثر خالص تحریمایتدرنههمگی این تأثیرات 

تحلیل  واسطهبههای مطرح در این مطالعه، برآورد معادلات مختلف بخش درنتیجه ،خواهد داد. این اثر برآیند

رای بررسی عوامل مؤثر ب موردمطالعهبنابراین معادله  ؛شودمشخص خواهد شد که در بخش آتی ملاحظه میسیستمی 

 شود:زیر بیان می صورتبهگفته شد،  آنچه بر اساسبر حجم نقدینگی موجود در اقتصاد 

 :14معادله 

دارایی خالص بانک  (؛lnforeignassetbanks) هابانکهای خارجی دارایی= )(lnliquadity) حجم نقدینگی

بدهی دولت به  (؛ خالصlnnetdebtbankscbiبه بانک مرکزی ) هابانک(؛ میزان بدهی lnnetassetcbiمرکزی )

(؛ متغیر lnoilexp(؛ درآمد صادرات نفت )lnrealexchange(؛ نرخ ارز واقعی )netdebtgovcbiبانک مرکزی )

 × (dsanctions2) 1941 -49 هایسالمتغیر مجازی تحریم ؛ (dsanctions2) 1941 -49 هایسالمجازی تحریم 

 ((lnoilexpنفت ) درآمد صادرات

 مصرف خصوصیهای هزینه 2-4-5

از درآمد ملی را  توجهیقابلاجزای تقاضای کل در اقتصاد بوده و درصد  ترینمهمیکی از  عنوانبهمصرف همواره 

تحلیل ساختار اقتصادی ایران و تواند در بنابراین شناسایی اجزا و عوامل مؤثر بر آن می ؛دهدبه خود اختصاص می

مصرف و تابع آن  ٔدرزمینههای مختلفی های مختلف اقتصاد با یکدیگر دارند، مفید باشد. نظریهارتباطی که بخش

توانند برای جوامع مختلف هایی که دارند، میاست که هر یک با توجه به ویژگی شدهارائهتوسط اقتصاددانان 

از مصرف ینز ک شناختیروانمصرف با تحلیل مباحث تئوریکی درباره  درواقعکارایی متفاوتی داشته باشند. 

دهند، اما متوسط مصرف خود را افزایش می طوربهافراد با بیشتر شدن درآمدشان، کند؛ است که بیان می شدهشروع
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، 11و  6351های های بعد یعنی در دهه(. این دیدگاه در دوره6935افزایش درآمد )زراءنژاد و منصوری،  اندازهبهنه 

-های پویا نامیده میهای جدید که اغلب نظریهمصرف جایگزین شد. این نظریه ٔدرزمینههای دیگری وریتوسط تئ

های مصرف دوزنبری، فریدمن و دهند )همان منبع(. نظریههای نگاه به جلوی مصرف را تشکیل میشوند، نظریه

مصرف جامعه، به  ٔدرزمینهها با فرض نبود توهم پولی ، این تئوریدرواقعها هستند. این نظریه ازجملهمادیگلیانی 

صورت گرفته است )رجایی و مصرف واقعی از درآمد واقعی و نه پارامترهای اسمی، میزان معنی تأثیرپذیری 

های در نظریه مصرف دوزنبری، مصرف جاری افراد جامعه تابعی از درآمد جاری و درآمد دوره(. 6936احمدی، 

 باشد.تابعی از میزان مصرف گذشته خود افراد می طورهمینگذشته و 

کنند. به این در حالی است که در فرضیه درآمد دائمی فریدمن، افراد مصرف خود را با درآمد دائمی منطبق می

تغییرات اتفاقی در درآمد،  درواقعنخواهد بود.  هاآنکننده رفتار مصرفی همین دلیل، تنها درآمد دوره جاری تعیین

-را شکل می هاآندهد، بلکه درآمد مورد انتظار افراد در طول زندگی، رفتار مصرفی قرار نمی تحت تأثیرا مصرف ر

یک مفهوم بلندمدت معرفی کرده و عوامل مختلفی نظیر  عنوانبهفریدمن، درآمد انتظاری را  کهطوریبه دهد.

قرضه، پول و غیره، همچنین سطح عمومی ارزش سهام و نوسانات آن، اوراق  ازجملههای مختلف بازدهی دارایی

از سوی دیگر  (.2166داند )چو، گیری میزان درآمد انتظاری مؤثر میگذشته را در شکل هایسالها و درآمد قیمت

گردد. انداز در یک دوره بلندمدت زندگی تنظیم میدر فرضیه دوره زندگی مادیگلیانی نیز، رفتار مصرف و پس

کننده بوده و درآمدی ندارد. در دوره ه اول زندگی )کودکی تا اوایل جوانی( تنها مصرففرد در دور کهطوریبه

 کند و سپس درانداز بخشی از آن، برای خود ثروت ایجاد می، فرد با کسب درآمد و پسسالیمیاندوم یعنی دوران 

دوره نهایی زندگی نیز فرد در دوران بازنشستگی خود، بدون ایجاد درآمد، از ثروت اندوخته خود در دوره قبل، 

 بنابراین در این دو فرضیه، مصرف فرد تابعی از درآمد جاری، درآمد انتظاری و ثروت او است ؛کندمصرف می

 .(6985)زراءنژاد، 

است،  شدهارائهصرف وجود داشته و توسط اقتصاددانان مختلف های متنوعی که در حوزه مبا توجه به نظریه

 گرفتهانجاممطالعات تجربی فراوانی نیز در کشور برای بررسی عوامل مؤثر بر مصرف و تقاضای مخارج مصرفی 

 متغیری برای در نظر گرفتن عنوانبهدر این مطالعات، عوامل متفاوتی نظیر تولید ناخالص داخلی  کهطوریبهاست. 

شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی  (،6988و عزیزی،  6982زراءنژاد،  ؛6936درآمد افراد )رجایی و احمدی، 

سال گذشته )رجایی و های مصرفی بخش خصوصی یزان هزینه(، م6982؛ زراءنژاد، 6936)رجایی و احمدی، 

ه بر عوامل مذکور، در اینجا نوسانات اند. علاوقرارگرفته( مورد تحلیل 6936و عاقلی،  پور امامقلی؛ 6936احمدی، 
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است.  شدهگرفتهنظریه درآمد دائمی فریدمن، در تابع مصرف در نظر  بر اساسبازارهای ارز، طلا و سکه و زمین نیز 

تواند وجود داشته باشد را های مختلفی که در سبد افراد میاین عوامل با نوسانات خود، بازدهی دارایی کهطوریبه

اتفاق  هاآنهای مصرفی ها و هزینهتغییر درآمد انتظاری افراد، جایگزینی این دارایی واسطهبهو  داده رارق تحت تأثیر

گیرد. افتد. نتایج اثرات نوسانات مذکور در تابع مصرف بخش خصوصی و در بخش بعد، مورد تحلیل قرار میمی

( و هم برای دوره دوم 6915-18جنگ ) هایسالالمللی علیه ایران، هم برای های بینعلاوه بر این، تأثیر عامل تحریم

 واسطهبههای فوق ، تحریمدرواقعشود. نیز در تابع مصرف خصوصی در نظر گرفته می 6936-34 هایسالیعنی 

نده اقتصاد انتظارات افراد نسبت به آی طورهمینهای عمومی و سطح درآمد افراد، سطح قیمت دادن قرار تحت تأثیر

 طوربههای مصرفی بخش خصوصی را تواند هزینهشان مینسبت به درآمد انتظاری هاآندهی و بنابراین نحوه شکل

در این  گرفتهانجاممصرف و مطالعات تجربی  ٔدرزمینههای مختلف بنابراین با توجه به نظریه ؛سازد متأثر توجهیقابل

های اقتصادی ایران و عوامل مؤثر بر آن با توجه به واقعیتوصی های مصرفی بخش خصزمینه، معادله هزینه

برآورد در سیستم معادلات همزمان  بر اساسگردد. تا از این طریق، نتایج معادله فوق که زیر ارائه می صورتبه

تأثیر آن ها و های مختلف اقتصاد با توجه به وجود تحریمشود، برای تحلیل ساختار و ارتباط متقابل بخشحاصل می

 قرار گیرد. مورداستفادههای مختلف، ها و کانالاز جنبه

 :15معادله 

های مصرفی بخش میزان هزینه= )(lnprivatspends) 1949خصوصی به قیمت سال  ی بخشمصرفهای هزینهمیزان 

(؛ lncpi90(؛ شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی )lnprivatspends1) 1949به قیمت سال سال قبل خصوصی 

(؛ lnexchangevolatility؛ نوسانات نرخ ارز )(lngdp) 9019قیمت سال پایه  تولید ناخالص داخلی بدون نفت به

متغیر مجازی  (؛lnlandpricevolatility(؛ نوسانات قیمت زمین )lncurrencyvolatilityنوسانات قیمت سکه )

 ((dsanctions2) 1941 -49 هایسال(؛ متغیر مجازی تحریم dsanctions1) 1981 -86 هایسالجنگ و تحریم 

 گذاری خصوصیسرمایههای هزینه 2-4-6

گذاری و رشد آن سرمایهیکی دیگر از اجزای مهم تقاضای کل و بنابراین تولید ناخالص داخلی در اقتصاد، میزان 

یک عامل کلیدی در تعیین نرخ رشد  عنوانبه جزء، این های رشد و توسعه اقتصادیهمواره در نظریهبوده که 

دومار، سولو، تئوری توسعه روستو  -های رشد اقتصادی مختلفی نظیر مدل هارودتولیدی بالا مطرح بوده است. مدل

گذاری در اقتصاد برای رسیدن به رشد بالاتر ها بر اهمیت نقش عامل سرمایه و میزان سرمایهو مدل رشد نئوکلاسیک

دستیابی به سطوح تولیدی بالاتر در  منظوربهاساس،  بر همین(. 6934)زراءنژاد و مجیدی،  تأکیددارندو توسعه 
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این کار نیازمند تخصیص بهینه منابع  کهطوریبهگذاری باید به یک حد مطلوب تقویت شود. اقتصاد، میزان سرمایه

بهینه سرمایه موجود، خود تخصیص  ن،علاوه بر ای گذاری بیشتر است.سرمایه منظوربهبرای مهیا ساختن شرایط بهتر 

تخصیص بهینه  درواقعگذاری و رشد اقتصادی را بهبود بخشد. تواند سرمایهنیز مسئله مهم دیگری است که می

مدت و بلندمدت است گذاری و عوامل مؤثر بر آن در کوتاهسرمایه، نیازمند شناخت دقیق ساختار سرمایه

تبیین رفتار  منظوربهگذاری سرمایه ٔدرزمینهاساس، مبانی تئوریکی متنوعی  بر همین (.6986)کشاورزیان پیوستی، 

 است. شدهارائهمختلف  پردازان تئوریگذاران در اقتصاد توسط سرمایه

گذاران )نظریه باشند، نرخ بهره و سود تسهیلات پرداختی به سرمایهمطرح میها عواملی که در این نظریه ازجمله

گذاری و نرخ بهره موجود در بازار )نظریه کینز(، سطح ها(، نرخ بازدهی داخلی سرمایهکلاسیکگذاری سرمایه

تولید ناخالص داخلی یا همان درآمد ملی و شکاف موجودی سرمایه نسبت به موجودی مطلوب سرمایه )نظریه 

هزینه اجاره سرمایه و میزان تورم  توبین(، qهای خود در بازار سهام )تئوری شتاب(، سود مورد انتظار بنگاه از دارایی

هر یک از این عوامل موجب افزایش یا  کهطوریبهاست.  (جورگنسن -هانوکلاسیکتئوری موجود در اقتصاد )

است  گرفتهانجامشود. مطالعات مختلفی در این زمینه برای اقتصاد ایران گذاری در اقتصاد میکاهش میزان سرمایه

اند که در اینجا به چند نمونه از گذاری در نظر گرفتهبرای تبیین تابع تقاضا برای سرمایه که هر یک، عوامل معینی را

-گذاری جورگنسن، به تحلیل عوامل مؤثر بر سرمایه( با استفاده از تابع سرمایه2114شود. ولدخانی )اشاره می هاآن

گذاری برای اقتصاد ایران، عواملی سرمایه ( در برآورد تابع تقاضای6986گذاری در ایران پرداخته است. نیکوکار )

نظیر درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت، نرخ تورم، موجودی سرمایه در اقتصاد و مانده تسهیلات اعطایی 

است. همچنین حجتی  داده قرارمورد تحلیل  گذاریسرمایهرا بر روی میزان  هاآنرا در نظر گرفته و اثرات  هابانک

گذاری عوامل مؤثر بر سرمایه عنوانبه( نیز در مطالعه خود، مخارج دولت و درآمدهای آن را 6984و همکاران )

 .اندداده قرار موردبررسیبخش خصوصی 

عواملی را  های موجود در این زمینه،گذاری، بعد از معرفی نظریهدر برآورد تابع سرمایه (6986کشاورزیان پیوستی )

کند. این عوامل عبارت از سطح درآمد، نرخ تورم، است را معرفی می داده قرارکه در این تابع مورد ملاحظه 

گذاری دولتی، تغییرات نرخ ارز، اعتبارات و تسهیلات بانکی و عوامل غیراقتصادی نظیر جنگ هستند. سرمایه

گذاری، عواملی نظیر تولید ناخالص تابع تقاضای سرمایه( نیز در بررسی 6934مطالعه زراءنژاد و مجیدی )همچنین 

 داده قرارگذاری بخش عمومی، اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی و نرخ تورم را مورد تحلیل داخلی، سرمایه

های تجربی گذاری و واقعیتسرمایه ٔدرزمینه گرفتهانجامو مطالعات تجربی  شدهاشارهمبانی تئوریکی  بر اساساست. 
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گذاری و عوامل مؤثر بر آن برای برآورد و تحلیل های سرمایهد در ساختار اقتصاد ایران، معادله مربوط به هزینهموجو

 شدهمطرحدر آن علاوه بر عوامل  کهطوریبهگیرد. قرار می مورداستفادهزیر  صورتبهدر سیستم معادلات همزمان 

-های اقتصادی و اثرات آن بر فرآیند سرمایهقرار گرفت، عامل تحریم مورداشارهدر ادبیات موضوع که در بالا 

های اقتصادی هم از نوع مالی و هم تجاری، با ایجاد ، تحریمدرواقعاست.  شدهبررسیگذاری نیز در معادله فوق 

 ای، محدودیت انتقال منابع ارزی حاصل ازمحدودیت واردات کالاهای سرمایه ازجملههای مختلف محدودیت

قرار  تحت تأثیرگذاری را مستقیم میزان سرمایه طوربههای مبادله، فروش محصولات و نفت به داخل و افزایش هزینه

در اقتصاد، موجب بروز مسائل های فوق تحمیل محدودیت واسطهبههای مذکور دهد. از سوی دیگر، تحریممی

گذاری را از شده و از این طریق، میزان سرمایه دیگری نظیر افزایش حجم نقدینگی، نرخ تورم و نرخ واقعی ارز

 دهد.قرار می تحت تأثیرکانال مذکور نیز 

 :16معادله 

؛ (lncapitalimportای )کالاهای سرمایه واردات= )(lninvestment) خصوصی گذاری بخشمیزان سرمایه

متوسط نرخ  (؛lnconstructgovexpendهای عمرانی دولت )هزینه(؛ lncapitalimportموجودی سرمایه سال قبل )

 1981 -86 هایسالمتغیر مجازی جنگ و تحریم (؛ lndepositinterestrateهای بانکی )سود سپرده

(dsanctions1 ؛ متغیر مجازی تحریم)1941 -49 هایسال (dsanctions2)) 

 معادله تورم 2-4-7

-سال در تورم نسبی کاهش علیرغم است. بوده بالا تورم نرخ معرض در همواره گذشته هایسال طی ایران اقتصاد

-بین هایتحریماعمال  سابقهیب نیز گسترش و هایارانه هدفمندسازی طرح اجرای از پس اما، 6983 به منتهی های

 مبادلاتی و مالی هایمحدودیت اعمال از ارزی ناشی منابع کمبود ایران، اقتصاد مختلف هایبخش بر المللی

 مجدداً تورم نرخ، کشور در تولید شدهتمام هزینه افزایش آن تبعبه و نرخ ارز فراوان رشد و کشور بر شدهاعمال

 از ترجدی بسیار کندمی تحمیل جامعه بر تورم که هاییهزینه هستند معتقد اقتصاددانان برخی .است یافتهافزایش

 و هاقیمت تخصیص نظام در اختلال موجب ،ثباتبی و بالا تورم. است اقتصادی رشد شدن کند از ناشی هایهزینه

 اعتبار شدن دارخدشه موجب تنهانه تورم ثباتیبی دیگر، سوی از. گرددمی جامعه در درآمد توزیع خوردن برهم

 سیاسی ثباتیبی حاد موارد تواندمی آن تداوم بلکه شود،می مرکزی بانک ویژهبه اقتصادی کلان گذارانسیاست

وضعیتی است که در آن سطح  عنوانبهتورم ، درواقع .(6932)عظیمی و همکاران،  گردد موجب نیز را کشور

تعریف و ویژگی مشخصی که برای آن  باوجودایناما  ؛یابدافزایش می مرورزمانبهمداوم و  طوربهها عمومی قیمت
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ن و مکاتب مختلف اقتصادی وجود دارد، علل و عوامل واحدی برای تبیین چگونگی ایجاد آن در بین اقتصاددانا

در بازار پول، وجود مازاد تقاضا در بازار کالا، افزایش قیمت عوامل  نقدینگیرویه حجم وجود ندارد. رشد بی

های تولیدی و فشار هزینه در بازار عوامل و همچنین عوامل ساختاری و وجود برخی تنگناهای اقتصادی در بخش

 .)همان منبع( روندجاد تورم در اقتصاد به شمار میعمده دلایل ای عنوانبهمهم و پیشرو 

 تورم اصلی دلیل ،اقتصاد در تقاضا طرف از ایجادشده فشار و عرضه بر تقاضا فزونی تقاضا، فشار از ناشی تورم در

-می( پول حجم افزایش) پول بازار شرایط سبب به تقاضا فشار از ناشی صرفاً را تورم کلاسیک، اقتصاددانان. است

 کند تحریک را تولید مدتکوتاه در است ممکن اقتصاد در پول حجم افزایش پول، مقداری نظریه اساس بر. دانند

 کنترل تورم کاهش راه تنها فرض این با(. کامل اشتغال نبود صورت در) شودمی تورم به منجر بلندمدت در اما

 مانند دیگر عوامل پول، حجم رشد بر علاوه، مدتکوتاه درهستند  معتقد جدید گرایانپول. است نقدینگی حجم

 تورم ایجاد و هاقیمت رشد به منجر نیز دستمزدها در آشفتگی عرضه، طرف هایتکان انبساطی، مالی سیاست

 بر علاوه نیز را کالا بازار در تقاضا اضافه کینز. است پول رشد تورم، اصلی عامل بلندمدت در لیکن. شد خواهد

 فشار از ناشی تورم دراما از طرف دیگر  ؛(6934، ختایی و سیفی پور) کندمی ذکر تورممنشأ  پول عرضه افزایش

 افزایش. شودمی عنوان هاقیمت افزایش اصلی علت کل، عرضه کاهش و تولید هایهزینه مداوم افزایش هزینه،

 تعیین در انحصارات وجود دلیل به) انرژی و کار نیروی خصوصبه هانهاده قیمت افزایش دلیل به تولید هایهزینه

 .گیردمی صورت اولیه مواد عرضه کاهش یا( کارگری هایاتحادیه یا اولیه مواد قیمت

ها و ساختار آن، همواره با تورم و رشد بالای شاخص سطح که گفته شد اقتصاد ایران با توجه به ویژگی طورهماناما 

ها مواجه بوده است. به همین دلیل مطالعات متعددی در این زمینه و برای یافتن دلایل بروز چنین عمومی قیمت

 شکاف نقدینگی، حجم مانند عواملی تورم، کنندهتبیین هاینظریه اساس بر اتمطالع ایناست.  شدهانجاممشکلی 

در  که دانندمی مؤثر تورم گیریشکل در را ...و بهره نرخ دستمزد، حداقل نفتی، درآمدهای بودجه، کسری تولید،

 و هادیان طورهمین و( 6983) محتشمی و حسینی ،(6932) همکاران و سحابیشود. اشاره می هاآناینجا به برخی از 

همچنین . دارد مثبت تأثیر ایران اقتصاد در تورم بر نقدینگی رشد که دادند نشان در مطالعات خود (6983) پارسا

 ها،نکینزی دیدگاه طبق که دریافتند تند شیب با ایران اقتصاد برای فیلیپس منحنی برآورد با( 6931) علیا و امامی

 و غفاری. شد خواهد تولید بر کمتر اثر با اما، تورم و محصول افزایش به منجر بلندمدت در تقاضا مثبت شوک

 خصوصبه) بخشی تولید و تولید رشددادند که  نشان ترتیب به( 6988) نقدی و کمیجانی و( 6936) پژوهنعیمی

 .شودمی ایران اقتصاد در تورم نرخکاهش  به منجر( خدمات بخش
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عواملی نظیر انتظارات تورمی، حجم  مطالعه علل تورم در اقتصاد ایران( نیز برای 6932عظیمی و همکاران )، درنهایت

بر روی  هاآنو اثرات  داده قرار موردتوجهنقدینگی موجود در اقتصاد، شکاف تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز را 

مبانی تئوریکی  بر اساسها بنابراین عوامل مؤثر بر افزایش سطح عمومی قیمت ؛اندها را بررسی کردهسطح قیمت

و اثرات هر یک، در سیستم معادلات  شدهگنجاندهدر اقتصاد ایران، در معادله زیر  گرفتهانجامموجود و مطالعات 

 گیرد.قرار می موردبررسیهمزمان 

 :17معادله 

شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی سال قبل = )(lncpi90خدمات مصرفی )شاخص قیمت کالاها و 

(lncpi901( ؛ حجم نقدینگی)lnliquadity ؛ شکاف تولید ناخالص داخلی بدون نفت به قیمت سال پایه)9019 

(gapgdp( ؛ نرخ ارز واقعی)lnrealexchange ؛)1949های مصرفی بخش خصوصی به قیمت سال میزان هزینه 

(lnprivatspends ؛ متغیر مجازی جنگ و تحریم)1981 -86 هایسال (dsanctions1)) 

 ارز واقعی نرخ 2-4-8

المللی یک اقتصاد و های بنیادین و اساسی در تعیین درجه و توانایی رقابت بیناز شاخصبدون شک نرخ واقعی ارز 

اساس، با توجه به اهمیت نرخ ارز در اقتصاد  بر همینرود. برای تبیین وضعیت داخلی آن کشور به شمار میابزاری 

های نرخ ارز در ساختار اقتصادی ایران، لازم است ضمن شناسایی کشورها و نیز با توجه به تغییرات سریع سیاست

بهبود  منظوربهو  شدهتحلیلباره نرخ ارز کشور نیز در اتخاذشدههای عوامل مؤثر بر نرخ واقعی ارز در ایران، سیاست

که در بخش  طورهمان(. 6984شهری، های سیاستی مناسب ارائه شود )صباغ کرمانی و شقاقیکارکرد آن، توصیه

، به ترتیب بیانگر عرضه و تقاضای درواقعهای منابع و مصارف ارزی که نخست مطالعه حاضر، مشاهده شد، طرف

به چه میزان دارای اهمیت در تأثیرگذاری بر روی نرخ باشند، دارای چه اجزایی بوده و هر یک میارز در بازار 

عامل غالب در بین اجزای  عنوانبهواقعی ارز هستند. در بخش عرضه، درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت 

ای و مواد اولیه و های واسطهباشد. در طرف تقاضا نیز واردات کالادیگر، دارای اهمیت ویژه در منابع ارزی می

اساس،  بر همینهای خارجی بیشترین اهمیت را در بین اجزای دیگر تقاضا داشتند. همچنین تقاضا برای مسافرت

عوامل مؤثر در  ترینمهم عنوانبهبا توجه به اهمیتی که در عرضه و تقاضای ارز دارند، توانند اجزای مذکور می

 ارز در اقتصاد ایران تلقی شوند.گیری ارزش نرخ واقعی شکل

 تحولات و خارجی و داخلی اقتصادی هایسیاست از متأثرکه متغیر نرخ واقعی ارز  حالدرعیناز سوی دیگر 

 صادرات، اقتصادی، رشد تورم، نرخ ازجمله اقتصادی کلان متغیرهای تغییرات منشأ این متغیر خود، بوده اقتصادی
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بنابراین بین نرخ واقعی ارز و متغیرهای کلان، یک ارتباط  ؛(6931، همکاران و اصغرپور) باشدمی غیره و واردات

، اثرپذیری این متغیر از شرایط و طورهمیناساس، تحلیل اثرگذاری آن بر اقتصاد و  بر همیندوسویه وجود داشته و 

 ذکرشدهاما علاوه بر عوامل  ؛همزمان و در یک سیستم معادلات همزمان صورت بگیرد طوربهعوامل اقتصادی باید 

این  ازجملهقرار دهد.  تحت تأثیرتواند نرخ واقعی ارز را در بالا، شرایط و عوامل دیگری نیز وجود دارد که می

 ،)شهابی و شریفی رنانی است شدهگرفتهکه در اینجا همان نرخ اسمی ارز و نوسانات آن در نظر  عوامل، نرخ مبادله

-کسری بودجه )صباغ درنتیجههای مالی دولت و (، سیاست6939و همکاران،  وند پهسرشد حجم پول ) (،6932

( را 6932رشد تولید ناخالص داخلی )شهابی و شریفی رنانی،  طورهمین( و 6983؛ درگاهی، 6984کرمانی و شقاقی، 

 توان نام برد.می

اشاره شد، عوامل  هاآنتبیین بهتر معادله نرخ واقعی ارز در این مطالعه، علاوه بر عواملی که در بالا به  منظوربهاما 

باشند نیز های اقتصاد ایران دارای نقش مهمی در تغییرات نرخ واقعی ارز میساختار و ویژگی بر اساسدیگری که 

یگر نظیر بازار ارز، سکه و طلا، زمین و غیره های داردر باز ایجادشدهنوسانات  درواقعگیرد. قرار می مورداشاره

قرار دهند. این  تحت تأثیرتوانند مستقیم نرخ مبادله یا همان تغییرات نرخ اسمی ارز را می طوربهعواملی هستند که 

صورت ، متغیرهای جانشین برای بررسی و تبیین اثرات بازارهای غیررسمی ارز و تأثیری که معاملات درواقعمتغیرها 

دانیم، بازار که می طورهمانشوند. در نظر گرفته میتواند بر روی نرخ ارز داشته باشد، گرفته در بازارهای فوق می

معاملات ارزی است که توسط افراد مختلف )اعم از  تحت تأثیر توجهیقابل طوربهارز ایران و نرخ اسمی ارز، 

شود. غیررسمی و در نرخ بازار آزاد معامله می صورتبهره( دلالان، صادرکنندگان کالا یا واردکنندگان و غی

نوسانات ارزی و همچنین نوسانات در بازارهای دیگر نظیر بازار سکه، طلا  تحت تأثیرمیزان این معاملات  کهطوریبه

و  شدهشارهاتواند معاملات بنابراین در نظر گرفتن این نوسانات در معادله نرخ واقعی ارز، می ؛و زمین قرار دارد

 گیرد، متغیرقرار می موردمطالعه (68در معادله ) اثرات آن عامل دیگری که اثرات آن بر نرخ مذکور را تبیین کند.

که قبلاً نیز اشاره شد، نرخ واقعی ارز  طورهمان، درواقععلیه اقتصاد ایران است.  شدهاعمال مالی و تجاری هایتحریم

بنابراین  ؛المللی بر اقتصاد ایران از کانال بخش تجارت خارجی استهای بینمدخل اثرات ناشی از تحریم عنوانبه

است، حاوی شبکه ارتباطی بین بخش تجارت خارجی و بخش داخلی  شدهارائهکه در زیر  معادله نرخ واقعی ارز

عامل نرخ واقعی ارز در اغلب معادلات  طرفازیکباشد. می شدهاعمالهای اقتصاد، در جریان انتقال اثرات تحریم

های مالی و تجاری بر روی (، تأثیر تحریم68و از طرف دیگر در معادله ) حضورداشتهدر مطالعه،  شدهارائههمزمان 

های اقتصادی، مورد ارزیابی و تحلیل قرار های مذکور در سایر بخشاین عامل موجب شده تا تسری اثرات تحریم

 گیرد.
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 :18معادله 

(؛ نوسانات نرخ ارز lncurrencyvolatility= نوسانات قیمت سکه )(lnrealexchangeارز ) واقعی نرخ

(lnexchangevolatility( ؛ نوسانات قیمت زمین)lnlandpricevolatility ؛) ذخایر ارزی بانک مرکزی

(lnexchangeassetscbi) ؛( درآمد صادرات نفتlnoilexp؛) ( درجه باز بودن اقتصادlnopendegree؛)  واردات

(؛ dsanctions1) 1981 -86 هایسالمتغیر مجازی جنگ و تحریم ؛ (lntripserviceimportخدمات مسافرت )

 )(dsanctions2) 1941 -49 هایسالمتغیر مجازی تحریم 

 تحلیل نتایج معادلات همزمان 2-5

باشد. معادله می 68در این مطالعه، شامل  مورداستفادهکه ملاحظه شد، الگوی معادلات همزمان  طورهمان

سه معادله آن مربوط به بخش صادرات کالای غیرنفتی )صادرات بخش کشاورزی، صادرات بخش  کهطوریبه

صنعت، صادرات بخش معدن(، دو معادله متعلق به صادرات خدمات )صادرات خدمات مسافرتی و صادرات 

عدی در ارتباط با واردات کالایی )واردات کالاهای مصرفی، ( است. همچنین سه معادله بونقلحملخدمات 

ای( بوده و دو معادله نیز واردات خدمات )واردات خدمات واردات کالاهای مصرفی و واردات کالاهای واسطه

های مختلف اقتصاد معادله آخر نیز مربوط به بخش 8شود. نهایتاً ( را شامل میونقلحملمسافرتی، واردات خدمات 

شامل تولید ناخالص داخلی، منابع درآمدی دولت، ذخایر ارزی بانک مرکزی، حجم  هابخشاست. این ل داخ

اما با  ؛باشدگذاری بخش خصوصی، تورم و نرخ ارز واقعی میهای مصرفی بخش خصوصی، سرمایهنقدینگی، هزینه

خارجی با یکدیگر دارند، های داخلی و بخش ازجملههای مختلف اقتصادی توجه به ارتباط سیستمی که بخش

ها بر اقتصاد و چگونگی اثرپذیری بازار ارز از آن، باید این ارتباط سیستمی بین بنابراین نحوه اثرگذاری تحریم

 قرار گیرد. موردتوجه هابخش

( تحلیل عوامل مؤثر بر تغییرات بازار ارز، شامل طرف تقاضا )مصارف ارزی( و عرضه )منابع ارزی منظوربه، درواقع

ها یا مسائلی همچون تحریم تحت تأثیرهای مختلفی ای داشته و از کانالهر یک بستگی به عوامل جداگانه کهآن

های مختلف رویکرد مناسبی برای ارتباط سیستمی بخش ، در نظر گرفتندر اقتصاد قرار دارند دادهرخدیگر تغییرات 

ز روش اقتصادسنجی معادلات همزمان و روش برآورد اساس، در این مطالعه ا بر همیناین منظور خواهد بود. 

در  موردمطالعهالگوی  شود.استفاده می ( برای تحلیل روابط مذکور3SLSای )سیستمی حداقل مربعات سه مرحله

در مدل  موردبررسیشود. دوره زمانی را در خود شامل می زابرونمتغیر  45بوده و  زادرونمتغیر  68بالا شامل 
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های آماری هر یک، مورد در ادامه نتایج برآورد مدل را به تفکیک معادلات و آزموناست.  6915 -35مذکور نیز 

 دهیم.تحلیل قرار می

 : صادرات بخش کشاورزی1معادله نتایج 

lnagriex= 12.86(0.29) + 1.25(0.00)*lnagriex1 + 0.21(0.69)*lnagriadvalue + 

0.41(0.09)*lnchinagdp + 0.26 (0.07)*lniraqgdp + 0.15(0.10)*lnpriceratio01 - 

0.13(0.34)*lnrealexchange + 0.05(0.05)*trend 

صادرات سال قبل بخش کشاورزی دارای ضریب  عامل، صادرات سال جاری بخش کشاورزی نتایج معادله بر اساس

 توجهقابلبنابراین اثرگذاری صادرات سال قبل بر صادرات جاری بخش کشاورزی مثبت و  ؛باشدمی 25/6برآوردی به میزان 

تواند بدین دلیل باشد که تأثیرگذاری فوق می .استدار و معنی قبولقابل 33/1 احتمال آماری نیز در سطح ازلحاظبوده و 

تجارب و مشتریان جدیدی در  گسترش صادرات سال قبل محصولات کشاورزی موجب شده تا صادرکنندگان این بخش

 بازارهای جدید برای تولیدات بخش و صادرات آن استفاده کنند. مهیاکردنبازارهای جهانی کسب کرده و از آن برای 

بازارهای هدف برای بخش کشاورزی ایران  ترینمهماز سوی گمرک جمهوری اسلامی ایران،  منتشرشدهمطابق با آمارهای 

این دو  کهطوریبهی عراق و چین در کنار سایر کشورهای خاورمیانه و آسیای شرقی هستند. اخیر، کشورها هایسالدر 

برای کشور بیشترین سهم از تقاضای صادرات ایران برای محصولات بخش کشاورزی را دارا هستند. ضرایب برآورده شده 

 هاآن هردویداری معنیسطح احتمال د که باشمی 21/1و  46/1تولید ناخالص داخلی کشورهای چین و عراق به ترتیب برابر 

متغیرهای مدل همزمان در همه  ازآنجاکهاست.  قبولقابلآماری  ازلحاظ هاآنبوده و بدین معنی است که تأثیرگذاری  31/1

معیاری  عنوانبه، هاآناست، بنابراین ضرایب برآورد شده برای هر یک از  شدهگرفتهلگاریتمی در نظر  صورتبهمعادلات 

تولید ناخالص داخلی به اساس، کشش صادرات بخش کشاورزی ایران نسبت  بر همینتواند تفسیر شود. برای کشش می

میزان تولید  درصدییکافزایش  صورت در، دیگرعبارتبه ؛است 21/1و نسبت به کشور عراق نیز  46/1کشور چین، برابر 

یابد. همچنین این میزان برای درصد افزایش می 46/1ان به این کشور ناخالص داخلی در چین، صادرات بخش کشاورزی ایر

 باشد.درصد می 21/1افزایش تولید کشور عراق 

است، نسبت قیمت کالاهای بخش کشاورزی در کشورهای عمده  قرارگرفته موردتوجه( 6عامل دیگر که در معادله )

بوده که  65/1ل است. ضریب برآوردی برای این عامل، صادراتی کشاورزی ایران به شاخص قیمت کالاهای کشاورزی داخ

این اثرگذاری  کهطوریبهداری بر صادرات کشاورزی ایران داشته است. توانسته است تأثیر معنی 31/1 احتمالدر سطح 

، با افزایش این نسبت )که ممکن است به دلیل کاهش شاخص قیمت کالاهای کشاورزی در دیگرعبارتبه ؛مثبت بوده است

ایران یا افزایش کالاهای کشاورزی کشورهای هدف عمده باشد( به میزان یک درصد، صادرات بخش کشاورزی نیز به 

ازخوردی ناشی از افزایش نسبت مسئله دیگر درباره اثرگذاری این عامل، وجود اثرات بیابد. افزایش میدرصد  65/1میزان 
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آن  درنتیجهو  های خارجی به داخلافزایش نسبت قیمت کهطوریبهها بر روی صادرات بخش کشاورزی است. قیمت

(، این افزایش تولید با کاهش 63معادله ) بر اساسافزایش صادرات کشاورزی موجب افزایش تولید ناخالص داخلی شده و 

و تأثیر  هاقیمتهای فوق موجب بیشتر شدن نسبت کاهش قیمت کهطوریبهمراه است. های داخل هسطح عمومی قیمت

 شود.صادرات کشاورزی می برافزایشدوباره آن 

توانند شاخص قیمت کالاهای صادراتی علاوه بر این، نکته قابل اشاره در اینجا اینکه، عواملی وجود دارند که می

ها، صادرات طریق نسبت قیمت از توانندفوق می عواملبنابراین قرار دهند،  تحت تأثیربخش کشاورزی را 

( که 63عوامل موجود در معادله تورم ) اساس، بر همینقرار دهند.  تحت تأثیرمحصولات بخش مذکور را نیز 

، نظیر انتظارات تورمی، حجم نقدینگی، شکاف تولید و اندداده قرار تحت تأثیرشاخص بهای کالاهای مصرفی را 

های داخل، عواملی هستند که موجب افزایش قیمت عنوانبههای مصرفی بخش خصوصی همگی تقاضای هزینه

از این  کهطوریبهرا به دنبال دارند.  (6در معادله ) هاقیمت کالاهای صادراتی شده و کاهش نسبت قیمت ازجمله

و نرخ  کشاورزیبخش  افزودهارزشو عامل نهایتاً اینکه د توانند صادرات بخش کشاورزی را کاهش دهند.طریق می

 داری بر روی صادرات کشاورزی نیستند.ارز واقعی، عواملی هستند که دارای ضریب برآوردی معنی

 صنعت: صادرات بخش 2معادله نتایج 

lnindusex= - 39.49(0.00) + 0.41(0.09)*lnindusex1 + 0.28(0.002)*lncapitalimport1 + 

0.62(0.09)*lneastasiagdp + 0.28(0.64)*lnmenagdp + 0.22 (0.07)*lnpriceratio02 + 

1.31(0.00)*lnindusadvalue + 0.10(0.06)*lnrealexchange - 0.08(0.02)*trend 

برآوردی مثبت و اثرگذاری صادرات سال قبل بخش صنعت دارای ضریب میزان شود، که ملاحظه می طورهمان

ضریب  داریمعنی سطح احتمال کهطوریبهباشد. بر روی صادرات جاری بخش مذکور می 46/1میزان دار به معنی

این اثرگذاری به معنی این است که صادرکنندگان بخش صنعت، با شناخت  است. 31/1برابر  آماری، ازلحاظ فوق

اند ری داشته و توانستهعملکرد بهت هرسالبازارهای جهانی و جذب مشتریان مناسب در جریان رقابت جهانی، 

اساس، این وابستگی بین زمانی در صادرات بخش صنعت، همانند  بر همینرضایت مشتریان خود را جلب کنند. 

-می موردمطالعهبخش کشاورزی وجود داشته و بیانگر کسب تجارب بیشتر تولیدکنندگان و صادرکنندگان بخش 

 باشد.

 ارداتاست، و شدهگرفتهای تبیین صادرات بخش صنعت در نظر برعامل بعدی که در آن ( 2معادله ) بر اساس

شود، ضریب این عامل که ملاحظه می طورهماننتایج برآورد معادله،  بر اساسای به کشور است. کالاهای سرمایه
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ای بیشتر، موجب ، ورود کالاهای سرمایهدرواقعباشد. می 33/1 داریمعنی بوده که دارای سطح احتمال 28/1

 ؛دهدگذاری در بخش صنعت شده و ظرفیت تولیدی محصولات این بخش را افزایش میافزایش سرمایه

، صادرات محصولات بخش سال یکای در طول ، با افزایش یک درصد در واردات کالاهای سرمایهدیگرعبارتبه

 درصد بیشتر خواهد شد. 28/1صنعت نیز به دلیل این افزایش، 

، به بررسی وضعیت دو گروه کشورهای عمده متقاضی محصولات بخش صنعت ایران لهمعاددو عامل بعدی در 

باشند. ضریب برآوردی مربوط به پرداخته است. این دو گروه، کشورهای آسیای شرقی و کشورهای خاورمیانه می

است.  28/1و برای کشورهای خاورمیانه نیز معادل  12/1برابر  تولید ناخالص داخلی کشورهای آسیای شرقی

و برای کشورهای  31/1برآورد شده برای کشورهای آسیای شرقی  داری ضریبمعنی همچنین سطح احتمال

باشد. این سطوح احتمال بیانگر این است که صادرات بخش صنعت ایران به تولید ناخالص می 91/1خاورمیانه نیز 

داری به تقاضای معنی طوربهو داشته داخلی کشورهای آسیای شرقی در مقایسه با خاورمیانه، حساسیت بیشتری 

تولید ناخالص کشورهای شرق  درصدییکمتوسط  طوربهبازارهای شرق آسیا مرتبط است. در حقیقت، با افزایش 

 یابد.درصد افزایش می 28/1آسیا، صادرات بخش صنعت ایران، 

به قیمت کالاهای صنعتی در  در بالا شدهاشارهنسبت قیمت کالاهای تولید بخش صنعت در دو گروه کشورهای 

است.  قرارگرفته(، بر روی صادرات بخش صنعت مورد تحلیل 2ایران، عامل بعدی است که تأثیر آن در معادله )

 اثرگذاری نسبت قیمت ضریب دار بودناحتمال معنی کهطوریبه .باشدمی 22/1ضریب برآورد شده برای این عامل، 

، افزایش نسبت قیمت مذکور به میزان درواقع. است 31/1صنعت، در سطح  کالاهای صنعتی بر روی صادرات بخش

در اینجا  همچنین باشد.درصد همراه می 22/1یک درصد، با افزایش صادرات کالاهای بخش صنعت ایران به میزان 

نسبت  توانند از طریقدهند، میقرار می تحت تأثیرنیز عواملی که شاخص قیمت کالاهای صادراتی بخش صنعت را 

موجود در معادله تورم بنابراین عوامل  ؛قرار دهند تحت تأثیرها، صادرات محصولات بخش مذکور را نیز قیمت

، نظیر انتظارات تورمی، حجم نقدینگی، شکاف اندداده قرار تحت تأثیر( که شاخص بهای کالاهای مصرفی را 63)

های عواملی هستند که موجب افزایش قیمت عنوانبههای مصرفی بخش خصوصی همگی تولید و تقاضای هزینه

از این طریق،  کهطوریبهها را به دنبال دارند. قیمت کالاهای صادراتی شده و کاهش نسبت قیمت ازجملهداخل، 

ضرایب برآورد شده برای دو  بر اساسنکته دیگر اینکه  کاهش صادرات بخش صنعت را به همراه خواهند داشت.

شود که همانند معادله بخش ها، مشاهده میالص داخلی کشورهای شرق آسیا و نسبت قیمتعامل تولید ناخ

کشاورزی، در اینجا نیز صادرات بخش صنعت، در مقابل تغییرات نسبت قیمت حساسیت کمتری در مقایسه با 
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صنعتی، بیشتر ، کشش درآمدی تقاضا برای صادرات کالاهای دیگرعبارتبه ؛تغییرات درآمدی بازارهای هدف دارد

 باشد.از کشش قیمتی برای صادرات محصولات فوق می

اند. داری بر روی صادرات این بخش داشتهتأثیر مهم و معنی افزوده و نرخ واقعی ارزدر بخش صنعت عوامل ارزش

ده ( برآورد ش35/1( و )33/1) داریمعنی با سطح احتمال 61/1و  96/6به ترتیب برابر  هاآنضرایب هر یک از 

آماری در سطح قابل قبولی، بر روی صادرات صنعت تأثیرگذار هستند.  ازلحاظبنابراین هر دو عامل مذکور  ؛است

پذیری بالایی این بخش دارای کشش افزودهارزشاینکه، میزان صادرات بخش صنعت، نسبت به  توجهقابلنکته 

بخش صنعت، صادرات محصولات صنعتی به نسبتی بیش  افزودهارزشدرصد در  یکبا افزایش  کهطوریبهاست. 

های یکی از مؤلفه عنوانبهبخش صنعت  افزودهارزشاز سوی دیگر، کند. درصد تغییر می 96/6درصد، یعنی  یکاز 

(، 63معادله تورم ) بر اساستواند سهمی که در آن دارد، با افزایش خود می واسطهبهاصلی تولید ناخالص داخلی و 

 شاخص معکوس تولید ،داشته باشد )شکاف تولید همراه بهدار معنی طوربهرا  اخص بهای کالاهای مصرفیشکاهش 

های اثرات ناشی از این کاهش شاخص بهای کالاها، از طریق نسبت قیمت کهطوریبهباشد(. ناخالص داخلی می

 صورتبهدرات کالاهای بخش صنعت ( و افزایش این نسبت، موجب افزایش بیشتر صا2خارجی به داخل در معادله )

بخش  افزودهارزش، این اثرگذاری نیز حاوی اثرات بازخوردی ناشی از درواقعشود. میآماری  ازلحاظدار معنی

مذکور، ضمن اینکه با افزایش صادرات  افزودهارزش افزایش کهطوریبهباشد. صنعت در صادرات این بخش می

شود، نسبت بخش می افزودهارزشتر شدن مجدد داخلی و بنابراین قوی بخش موجب بیشتر شدن تولید ناخالص

 کند.تغییر می افزودهارزشتر شدن قوی درنتیجههای مبادله نیز در جهت تقویت صادرات بخش صنعت، قیمت

( معرفی 2بر صادرات بخش صنعت در معادله ) مؤثریکی دیگر از عوامل  عنوانبهعامل نرخ واقعی ارز،  درنهایت

های خارجی بوده و بنابراین افزایش نرخ واقعی ارز، به معنی کاهش ارزش پول ملی در مقابل پول درواقعشود. می

شود که این تقاضای بیشتر سایر خارجی عرضه میی در بازارها تریپایینکالاهای تولیدی بخش نیز با قیمت واقعی 

با توجه به نتایج ضمن اینکه عامل نرخ واقعی ارز  را به دنبال خواهد داشت. مذکور صولات بخشکشورها از مح

(، 68عامل درجه باز بودن اقتصاد در معادله ) .استای بر روی صادرات صنعتی نیز ( دارای اثرات واسطه68معادله )

نتایج معادله  بر اساسباشد. اد میگیری حجم و سهم تجارت خارجی در اقتصعاملی است که معیاری برای اندازه

 واسطهبهبنابراین درجه باز بودن اقتصاد  ؛دار بر نرخ واقعی ارز استدارای تأثیر معنی 48/6(، این عامل با ضریب 68)

( صادرات بخش صنعت را از کانال نرخ واقعی ارز 2این تأثیری که در نرخ ارز دارد، خواهد توانست در معادله )

درجه باز بودن اقتصاد، با توجه به ضریب این عامل در  درصدییککه افزایش  ایگونهبهقرار دهد.  تحت تأثیر
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درصد  12/1(، موجب افزایش صادرات صنعت به میزان 2( و ضریب برآوردی نرخ واقعی ارز در معادله )68معادله )

 خواهد شد.

 خ واقعی ارز بر روی میزان صادرات بخش صنعتنر ایواسطه اثرگذاری تنها، اما نکته اینجاست که مقدار فوق

بنابراین این  ؛عوامل دیگری نیز قرار دارد تحت تأثیر(، خود 68معادله ) واسطهبهنرخ واقعی ارز،  درواقع. نیست

توانند از کانال نرخ واقعی ارز، بر صادرات بخش صنعت مؤثر باشند. در کنار درجه باز بودن اقتصاد، عوامل می

های اقتصادی نیز هر یک نظیر درآمد حاصل از صادرات نفت، نوسانات ارز، سکه و زمین و تحریم یعوامل دیگر

عامل دهند. علاوه بر این نرخ واقعی ارز، قرار می تحت تأثیرهای مختلف، صادرات بخش مذکور را در جهت

که اثر آن بر  ایگونهبهاست.  داده قرار تحت تأثیرداری معنی طوربه( نیز 3ای را در معادله )واردات کالاهای سرمایه

-واردات کالاهای سرمایه میزانتواند ( می2بنابراین افزایش نرخ واقعی ارز در معادله ) ؛روی عامل فوق کاهنده است

، افزایش نرخ واقعی ارز علاوه بر اینکه خود تأثیر مثبت بر صادرات صنعت دارد، دیگرعبارتبه ؛را کاهش دهدای 

تواند داشته باشد، موجب محدود شدن میزان تأثیر خود ای میای که بر واردات کالاهای سرمایهاثر کاهنده واسطهبه

بنابراین کشش صادرات صنعت نسبت به تغییرات نرخ واقعی ارز، به میزانی  ؛خواهد شد صنعتبر صادرات بخش 

 خواهد بود.درصد  6/1کمتر از 

 معدن: صادرات بخش 3معادله نتایج 

lnminex= -58.19(0.03) + 0.41(0.03)*lnminex1 + 3.75(0.01)*lneastasiagdp - 1.81 

(0.07)*lnmenagdp + 0.17(0.03)*lnrealexchange - 0.48 (0.64)*lnmineadvalue + 

2.02(0.00)*lnpriceratio03 + 0.24(0.04)*trend 

( دارای تأثیر مثبت و 2( و )6نیز همانند معادلات )(، صادرات سال قبل بخش معدن 9مطابق با نتایج برآورد معادله )

و سطح احتمال آن  46/1باشد. ضریب برآورد شده متغیر مذکور برابر دار بر روی صادرات جاری این بخش میمعنی

همچنین میزان تولید ناخالص  .استآماری  ازلحاظ دار بودن اثرگذاری فوقبیانگر معنیاست که  33/1نیز برابر 

 طوربهورهای شرق آسیا، همانند نتایج بخش صنعت توانسته است میزان صادرات بخش معدن کشور را داخلی کش

برآورد شده است که  35/9نتایج معادله بالا، ضریب این اثرگذاری  بر اساسقرار دهد.  تحت تأثیردار مثبت و معنی

باشد. ضریب می موردقبولآماری  نظراز، 33/1این مقدار در سطح احتمال  کهطوریبهاست.  توجهیقابلمیزان 

دهد که صادرات بخش معدن ایران نسبت به رشد و تولید کشورهای شرق آسیا دارای برآوردی مذکور نشان می

درصد در تولید ناخالص  6متوسط  طوربهبا افزایش  کهطوریبهکشش بالایی بوده و مقدار آن بیشتر از یک است. 

کند. این در حالی است که درصد افزایش پیدا می 35/9معدن کشور به میزان داخلی کشورهای مذکور، صادرات 
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آماری بر روی صادرات  ازلحاظدار ای عکس، اما معنیتغییرات تولید ناخالص داخلی کشورهای خاورمیانه رابطه

محصولات بخش معدن  از هاآن وارداتاین کشورها،  اقتصادی رشد با کهطوریبه بخش معدن کشور داشته است.

تا ضریب برآوردی عامل تولید ناخالص داخلی کشورهای خاورمیانه،  شده استو موجب  یافتهکاهشکشور ایران 

 داری این ضریبمعنی و سطح احتمالبوده  -86/6مقدار آن  کهطوریبهمنفی برآورد شود.  صورتبه( 9در معادله )

در  هاآنست که محصولات تولیدی بخش معدن ایران، برای متقاضیان نتیجه مذکور بیانگر این ا باشد.( می39/1)

تواند به دلیل پائین بودن کیفیت محصولات شوند. این تلقی میکالاهای پست تلقی می عنوانبهکشورهای خاورمیانه 

-اخالص داخلیکه کشورهای متقاضی با بیشتر شدن میزان تولید ن ایگونهبه. بیفتددر ایران اتفاق  تولیدشدهمعدنی 

کننده کشورهای دیگر عرضه شود( و یاتولیدات خود )که با هزینه بالاتری تولید می شان، تقاضای خود را به سمت

 .اندداده قراررا جایگزین بازار عرضه کالاهای معدنی ایران  هاآنمحصولات معدنی تغییر داده و تولیدات 

است، نرخ واقعی ارز  قرارگرفته موردبررسی( بر روی صادرات بخش معدن 9عامل دیگری که اثر آن در معادله )

است.  33/1نیز  داری این اثرگذاریمعنی بوده و سطح احتمال 63/1باشد که ضریب برآورد شده آن معادل می

کالاهای تولیدی این قیمت های خارجی، لبا افزایش نرخ واقعی ارز و کاهش ارزش پول ملی در مقابل پو، درواقع

بنابراین تقاضای  ؛کندنسبی کاهش پیدا می طوربهبخش نیز در مقایسه با قیمت همین کالاها در کشورهای دیگر، 

یابد که این منجر به افزایش صادرات خواهد بخش فوق، افزایش می تولیدشدهکشورهای هدف برای محصولات 

بخش معدن، معادله ی نرخ واقعی ارز در اینجا نسبت به معادله قبل دارد این است که در اما تفاوتی که اثرگذار ؛شد

صنعت دارد. علت چنین اتفاقی  مقدار بیشتری در مقایسه با بخش ،کشش صادرات این بخش نسبت به نرخ واقعی ارز

ای و لاهای واسطهاتکای چندانی به واردات کا این است که بخش معدن در تولید و صادرات محصولات خود،

 قرار تحت تأثیربنابراین تغییرات نرخ واقعی ارز، تنها از ناحیه درآمدها صادرات بخش معدن را  ؛ای نداردسرمایه

همین  اساس بر شود تا با افزایش نرخ ارز، صادرات بخش فوق بیشتر از بخش صنعت افزایش یابد.و موجب می داده

نظیر واردات  برخلاف معادله بخش صنعت، دارای متغیرهاییمعدن است که معادله بخش نوع از تأثیرگذاری 

 باشد.نمی ایای و سرمایهکالاهای واسطه

تنها از جنبه صادرات و ارزش ریالی به علت عدم اتکای بخش معدن به واردات،  تغییرات نرخ واقعی ارز، بنابراین

ی، بر این بخش تأثیرگذار است. این در حالی است که قدرت محصولات تولیدی بخش معدن در بازارهای جهان

و  محدودشدهای واردات کالاهای سرمایه تحت تأثیرتأثیرگذاری نرخ واقعی ارز بر صادرات صنعت در معادله قبل، 

علاوه بر این، در بخش نیز شد.  6/1موجب کاهش کشش صادرات نسبت به نرخ واقعی ارز به مقداری کمتر از 
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دهند، دارای اثرات قرار می تحت تأثیر( این نرخ را 68نرخ واقعی ارز از طریق عواملی که در معادله ) معدن نیز

درجه باز بودن اقتصاد، نوسانات نرخ ارز و بازار  کهطوریبهباشد. ای بر میزان صادرات بخش معدن نیز میواسطه

توانند از کانال نرخ واقعی ارز، بر روی که می مواردی هستند ازجملهمختلف،  هایسالهای اقتصادی سکه، تحریم

 قرار دهند. تحت تأثیرهای افزایشی یا کاهشی صادرات بخش معدن مؤثر بوده آن را در جهت

بخش معدن و تأثیر این عامل بر صادرات بخش فوق  افزودهارزش( میزان 9در معادله ) موردمطالعهاما عامل بعدی 

ایران داری بر روی صادرات معدن شود این عامل نتوانسته است تأثیر مهم و معنیکه ملاحظه می طورهمانباشد. می

 عمده هدف صادرات بخش معدن ایران بهها در کشورهای (، نسبت قیمت9. نهایتاً عامل آخر در معادله )داشته باشد

آماری است. برآورد  حاظازلدار باشد که دارای ضریب برآوردی مثبت و معنیدر داخل می شاخص قیمت

( است که بیانگر پذیرش اثرگذاری عامل مذکور بر روی صادرات 35/1و با سطح احتمال ) 12/2برابر  شدهاشاره

های کشاورزی و صنعت بوده و جهت باشد. این نتیجه نیز مشابه صادرات بخشمی آماری ازلحاظبخش معدن ایران 

 است. شدهپذیرفتهآماری  ازلحاظ، یکسان و موردمطالعهه بخش بر صادرات هر س موردبررسیاثرگذاری عامل 

. بیفتدتواند اتفاق وجود اثرات بازخوردی آن در اینجا نیز می طورهمینتأثیرگذاری بین بخشی این عامل و 

با تأثیر مثبتی که بر صادرات بخش معدن دارد، خواهد توانست تولید ناخالص  هاافزایش نسبت قیمت کهطوریبه

باشد افزایش دهد. مطابق میناخالص داخلی بخش مذکور، جزئی از تولید  صادرات کهاین واسطهبهخلی اقتصاد را دا

ها شده و ( موجب کاهش سطح عمومی قیمت63با تحلیل معادلات قبل، نهایتاً این افزایش تولید، از طریق معادله )

کند که مجدداً افزایش صادرات بخش ( تجلی پیدا می9)ها در معادله خود، در نسبت قیمت نوبهبهاین کاهش نیز 

اما نکته این است که اثر بازخوردی مذکور، در مقایسه با اثرات بازخوردی  ؛معدن را به همراه خواهد داشت

تولیدات این بخش در تولید  طورهمینسهم صادرات بخش معدن و  چراکهکشاورزی و صنعت کمتر خواهد بود. 

 باشد.می ترکوچکقتصاد، نسبت به دو بخش فوق کمتر و ناخالص داخلی کل ا

 خدمات مسافرتی: صادرات 4معادله نتایج 

lntripservicexp= - 132.9(0.00) + 0.38 (0.06)*lnrealexchange + 5.61(0.00)*lnmenagdp + 1.48 

(0.01)*lnhotelsnumber + 38.36(0.00)*opendegree01 

برآورد معادله بالا، نرخ واقعی ارز عاملی است که دارای تأثیر مثبت بر ورود مسافران خارجی به داخل  بر اساس

 دار بودن این ضریب نیز برابرمعنی سطح احتمالو بوده  98/1باشد. ضریب برآورد شده برای این عامل، کشور می

ش نرخ واقعی ارز )که یا به علت افزایش نرخ . جهت تأثیرگذاری این متغیر بدین معنی است که با افزایاست 35/1
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، به دلیل کاهش ارزش پول ملی در مقابل سایر افتد(های داخلی اتفاق میارز اسمی و یا به دلیل کاهش قیمت

ای که در نکته. است یافتهافزایشهای شخصی خارجی به داخل کشور نیز ارزهای خارجی، تقاضا برای مسافرت

های خارجی )صادرات و واردات با توجه به معادلات بخش کهی ارز وجود دارد این است اینجا درباره نرخ واقع

)ضرایب برآورد شده متغیر  کالایی کاهش واردات موجب طرفازیک های کالایی(، افزایش نرخ واقعی ارزبخش

 افزایش صادرات دیگرو از طرف  شده است( -22/1و  -91/1ای برابر ای و واسطهفوق در معادلات واردات سرمایه

را به همراه است(  63/1و  61/1)ضرایب برآورد شده متغیر فوق در معادلات صادرات صنعت و معدن برابر  کالایی

بنابراین تأثیر افزایش نرخ واقعی ارز بر روی صادرات خدمات مسافرتی، تنها از ناحیه افزایش صادرات کالایی  ؛دارد

(، بیشتر شدن صادرات خدمات 4مطابق با نتیجه معادله ) دیگرعبارتبه ؛گیردهای مختلف، صورت میبخش

افزایش صادرت کالاها و ورود واردکنندگان خارجی بیشتر به کشور،  واسطهبهمسافرتی با افزایش نرخ واقعی ارز، 

توسط ده و سفرهای تجاری بو نیز هامسافرتاز  یبخشهای گردشگری، در کنار مسافرت بنابراین ؛اتفاق افتاده است

 گیرد.صادرکنندگان و واردکنندگان خارجی صورت می

نیز  ی تجاریهاکه مسافرت دهدمی نشانضریب برآوردی درجه باز بودن اقتصاد در معادله بالا، از طرف دیگر، 

باشد که بیانگر می 91/98. ضریب مذکور معادل بر صادرات خدمات مسافرتی در اقتصاد دارند توجهیقابلتأثیر 

برآورد  داریمعنیگیر این عامل بر تقاضای مسافرت خارجیان به داخل کشور است. سطح احتمال تأثیرگذاری چشم

بر روی صادرات خدمات مسافرتی را  ،توان اثرگذاری درجه باز بودنبه معنی این است که می و( بوده 33/1فوق )

( درجه باز بودن اقتصاد دارای 68ق با معادله )از سوی دیگر، مطابآماری پذیرفت.  ازلحاظ 33/1 احتمالدر سطح 

صادرات خدمات  (4تواند در معادله )و از این طریق میباشد مینیز دار بر روی نرخ واقعی ارز تأثیر مثبت و معنی

بنابراین در معادله صادرات خدمات مسافرتی،  ؛قرار دهد تحت تأثیرمسافرتی را از کانال نرخ واقعی ارز نیز 

صادرات این بخش خدماتی  افزایش نرخ واقعی ارز برمثبت مثبت درجه باز بودن با تقویت اثرگذاری  اثرگذاری

درصد  91/98( دارای اثرگذاری بیش از 4گسترش حجم تجارت خارجی، در معادله ) دیگرعبارتبه ؛همراه است

 خواهد بود.خدمات مسافرتی همراه بودن اثرات نرخ ارز بر صادرات  به دلیلباشد و این افزایش اثرگذاری، می

از طریق نتایج برآورد معادله تواند اما عامل نرخ واقعی ارز علاوه بر اثرات مستقیمی که در بالا گفته شد، همچنین می

لفی که در معادله ای نیز بر روی صادرات خدمات مسافرتی باشد. عوامل و متغیرهای مخت(، دارای اثرات واسطه68)

قرار دهند، در اینجا نیز از طریق اثرگذاری نرخ واقعی  تحت تأثیرداری نرخ واقعی ارز را معنی طوربهاند فوق توانسته

ای بر روی صادرات خدمات مسافرتی داشته باشند. یکی از این عوامل، درجه باز بودن توانند اثرات واسطهارز، می
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ای پرداخته شد. علاوه بر آن، عوامل دیگری نظیر نوسانات چگونگی این اثرگذاری واسطهاقتصاد است که در بالا به 

-34 هایسالهای تحریم طورهمین( و 6915-18جنگ ) هایسالهای اقتصادی نرخ ارز، بازار سکه و طلا، تحریم

 ند.قرار ده تحت تأثیرتوانند میزان صادرات خدمات مسافرتی را نیز از همین طریق می 6936

دهد نشان می 16/5به میزان (، 4در معادله )برآورد ضریب عامل تولید ناخالص داخلی کشورهای خاورمیانه همچنین 

برآورد فوق را  کهطوریبهگیرد. که بخش اعظمی از ورود مسافران خارجی به داخل توسط این کشورها صورت می

دهندگی عامل ، قدرت توضیحدر سه معادله اول ازآنجاکهپذیرفت. آماری  ازلحاظ 33/1 احتمالتوان در سطح می

بنابراین  ؛باشدهای مختلف صادراتی ضعیف میتولید ناخالص داخلی کشورهای خاورمیانه در مقابل صادرات بخش

در اینجا ضریب برآورد شده نسبتاً بالا برای عامل مذکور، بیانگر این است که اغلب ورود مسافران خارجی از این 

های موجود (، تعداد هتل4اما متغیر دیگر در معادله ) ؛باشدا به ایران، برای مقاصد گردشگری و زیارتی میکشوره

 تحت تأثیر توجهیقابلدار و معنی طوربهباشد که توانسته است میزان ورود مسافران خارجی به داخل را در کشور می

( توانسته است تغییرات صادرات 33/1سطح احتمال ) بابرآورده شده است که  48/6قرار دهد. ضریب این عامل 

های عمومی در مناطق ها و اقامتگاهبنابراین افزایش تعداد هتل ؛داری توضیح دهدمعنی طوربهخدمات مسافرتی را 

و آن را افزایش  داده قرار تحت تأثیرمختلف کشور، توانسته است تقاضای مسافران خارجی برای سفر به ایران را 

های های اقامتی و تفریحی عاملی است که زیرساختگذاری در این بخش و احداث مکانسرمایه درواقعدهد. 

 اندازهبهشود تا صادرت خدمات مسافرتی در اقتصاد ایران گردشگری و توریسم را بهبود داده و موجب می

 افزایش یابد. توجهیقابل

 

 

 ونقلحملخدمات : صادرات 5معادله نتایج 

lntranspservicexp=11.43(0.00) + 15.77(0.00)*opendegree01 + 0.21 (0.02)*lnrealexchange - 

1.17(0.00)*lneffectivetariffrate + 0.69(0.00)*lnexchangevolatility 

نتایج برآورد معادله بالا متغیر درجه باز بودن اقتصاد  بر اساس، ونقلحملعامل مؤثر بر صادرات خدمات  ترینمهم

با  دیگرعبارتبه ؛( است33/1بوده که دارای سطح احتمال ) 33/65ضریب برآوردی برای این عامل برابر  باشد.می

حمل و انتقال محصولات مختلف تجاری از طریق مسیرهای دریایی،  درنتیجهافزایش میزان صادرات و واردات و 

تأثیر مستقیم  عنوانبهاما این اثرگذاری  ؛است یافتهافزایشکشور نیز  ونقلحملهوائی و زمینی تقاضا برای خدمات 
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 واسطهبهباشد. این در حالی است که عامل مذکور می ونقلحملعامل درجه باز بودن اقتصاد بر میزان صادرات 

تواند از کانال این نرخ نیز بر روی صادرات خدمات ( بر روی نرخ واقعی ارز دارد، می68تأثیری که در معادله )

 ؤثر باشد.م ونقلحمل

بوده و این تأثیر مثبت  48/6، درجه باز بودن اقتصاد دارای ضریب اثرگذاری به میزان شدهاشارهنتیجه معادله  بر اساس

 48/6درجه باز بودن اقتصاد، موجب افزایش  درصدییکبنابراین، افزایش  ؛است نرخ واقعی ارزدار بر روی و معنی

که مقدار آن  (5ضریب برآوردی نرخ واقعی ارز در معادله ) بر اساسدرصدی نرخ واقعی ارز خواهد شد. حال 

، از کانال تأثیر آن ونقلحملدرجه باز بودن اقتصاد بر صادرات خدمات  درصدییکباشد، نتیجه افزایش می 26/1

اد بر روی بنابراین اثر خالص افزایش درجه باز بودن اقتص ؛خواهد بوددرصد  96/1بر افزایش نرخ واقعی ارز برابر 

 باشد.درصد می 61 تقریباً ، مقداری معادلونقلحملصادرات خدمات 

قرار دهد، متغیر  تحت تأثیرداری معنی طوربهعامل بعدی که توانسته است تقاضا برای خدمات مذکور را همچنین 

این  داریمعنی لسطح احتما و است 26/1ضریب برآورد شده برای آن معادل  کهطوریبهباشد. نرخ واقعی ارز می

داخل، بیانگر  ونقلحملبنابراین اثرگذاری مثبت نرخ واقعی ارز بر روی تقاضای خدمات  ؛باشد( می38/1برآورد )

این است که با افزایش این نرخ و کاهش ارزش پول ملی در مقابل ارزهای دیگر، خدمات حمل و انتقال محصولات 

 یافتهافزایشبرای این خدمات  هاآنشده و تقاضای  ترارزانخارجی واردکنندگان و برای صادرکنندگان  تجاری

های صنعت، ای که در معادلات بخشعلاوه بر این اثرات مستقیم، عامل نرخ واقعی ارز همانند اثرات واسطه است.

 ونقلحمل( نیز این اثرات را بر صادرات خدمات 5در معادله )معدن و صادرات خدمات مسافرتی به همراه داشت، 

توانند از کانال این نرخ، صادرت خدمات (، می68عوامل مؤثر بر نرخ واقعی ارز در معادله ) کهطوریبهدارد. 

قرار دهند. علاوه بر درجه باز بودن اقتصاد که در بالا گفته شد، عوامل درآمد حاصل از  تحت تأثیرمذکور را 

عواملی هستند  عنوانبهمختلف  هایسالهای اقتصادی حریمر سکه و انواع تاصادرات نفت، نوسانات نرخ ارز و باز

 قرار دهند. تحت تأثیررا  ونقلحملاند میزان صادرات خدمات اثرگذاری بر نرخ واقعی ارز، توانسته واسطهبهکه 

دار، تقاضا مثبت و معنی طوربه مستقیم و صورتبهخود نوسانات نرخ ارز از بین عوامل فوق، عامل  اما از سوی دیگر،

نوسانات نرخ ارز به دلیل افزایش نرخ اسمی ارز در  درواقع. است داده قرار تحت تأثیررا  ونقلحملبرای خدمات 

بوده است که همواره با روند صعودی نرخ واقعی ارز همراه بوده  ایگونهبهدر اینجا،  موردمطالعهطی دوره زمانی 

دار (، همانند نرخ واقعی ارز دارای اثرگذاری مثبت و معنی5معادله )ورد برآ بر اساسبنابراین نوسانات مذکور  ؛است

ارتباطی است که این متغیر با  بازهمای که در اینجا وجود دارد، اما نکته ؛باشدمی ونقلحملبر صادرات خدمات 
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همواره موجب افزایش نتایج برآورد معادله فوق، نوسانات نرخ ارز،  بر اساس. ( دارد68نرخ واقعی ارز در معادله )

بنابراین در معادله حاضر نیز نوسانات نرخ ارز علاوه بر تأثیر  ؛دار در اقتصاد شده استمعنی طوربهنرخ واقعی ارز 

-، از کانال تأثیری که بر روی نرخ واقعی ارز دارد نیز میونقلحملمستقیم و مثبت خود بر روی صادرات خدمات 

اساس قدرت اثرگذاری نوسانات نرخ ارز،  بر همینقرار دهد.  تحت تأثیرق را تواند تغییرات صادرات خدمات فو

نوسانات بیشتر ارز، با افزایش بالاتر نرخ واقعی ارز همراه بوده و از  چراکه ( خواهد بود.5در معادله ) 13/1بیشتر از 

 تواند باشد.بیشتر از قبل می ونقلحملاین طریق، تأثیر آن بر صادرات خدمات 

 تحت تأثیرداری معنی طوربهرا  ونقلحملاما نهایتاً متغیر نرخ تعرفه مؤثر، عامل دیگری است که صادرات خدمات  

با افزایش تعرفه حمایتی گمرکی  اساس بر همینباشد. می -63/6ضریب برآوردی آن  کهطوریبهاست.  داده قرار

صادرکنندگان  یتقاضا ،کاهش واردات محصولاتهای مختلف و بنابراین برای ورود کالاهای تجاری در بخش

سطح احتمال ضریب برآورد شده برای متغیر نرخ تعرفه  یابد.کاهش می نیز داخل ونقلحمل برای خدماتخارجی 

 ونقلحملاین عامل بر روی صادرات خدمات دار معنیباشد که به معنی پذیرش اثرگذاری ( می33/1مؤثر برابر )

 است.آماری  ازلحاظ

 ها بر بخش صادرات اقتصاد ایراناثر تحریم

انتقالات  علیه اقتصاد ایران، بیشتر متوجه بخش واردات و نقل شدهاعمالهای مالی و تجاری با توجه به اینکه تحریم

هدف قرار نداده است، بنابراین در سیستم معادلات  توجهیقابل صورتبهالملل بوده و بخش صادرات را مالی بین

های صادراتی اعم از کالایی و خدماتی، شامل در نظر گرفتن بخشمعادلات ، در این مطالعه وردبررسیمهمزمان 

ها و بخش اقتصاد حلقه اول اثرگذاری تحریم عنوانبه. در مقابل، بخش واردات نبوده است هاآنمتغیر تحریم در 

 ازآنجاکهاما  ؛بوده است هاآندر معادلات متغیر تحریم  واردکردنحلقه دوم اثرات آن، مشمول  عنوانبهداخل نیز 

بر پذیرند. در این مطالعه، با یکدیگر دارای ارتباط متقابل بوده و از یکدیگر تأثیر می موردبررسیهای همه بخش

ها بر روی بخش صادرات ، اثرات تحریمهابخشبرای سایر  شدهگرفتهاساس در این بخش، با توجه به نتایج  همین

-مورد تحلیل قرار می طورکلیبهشود و حلقه سوم در نظر گرفته می عنوانبه، شدهاشارهنیز با توجه به ارتباط متقابل 

 گیرد.

های مختلف صادراتی، در مرحله اول نرخ واقعی ارز و سپس ها بر روی بخشکانال اصلی تأثیرگذاری تحریم

( 68. نرخ واقعی ارز در معادله )اندشدهگرفتههای صادراتی در نظر در معادلات بخشاست که  زاییدرونمتغیرهای 

در سیستم معادلات  هاآنو اثرات  قرارگرفته 6936-34و  6915-18برای دو دوره  شدهاعمالهای تحریم تحت تأثیر
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خ واقعی ارز در دوره دوم ها بر نرنتایج معادله فوق، شدت اثرگذاری تحریم بر اساسهمزمان برآورد شده است. 

 ؛دار بوده استاین تأثیر مثبت و معنی کهطوریبهباشد. بیشتر از دوره دیگر می 6936-34 هایسالها، یعنی تحریم

ها موجب افزایش نرخ واقعی ارز و متعاقب آن، کاهش ارزش پول ملی در بازارهای ، اعمال تحریمدیگرعبارتبه

که ملاحظه شد، نرخ واقعی ارز  طورهمانها بر صادرات بخش کشاورزی، تحریم جهانی شده است. درباره تأثیر

تواند صادرات ها نیز از کانال نرخ ارز نمیبنابراین تحریم ؛نتوانسته است صادرات این بخش را توضیح دهد

های مذکور توانسته ( تحریم66معادله ) بر اساساما در مقابل،  ؛قرار دهد تحت تأثیرداری معنی طوربهکشاورزی را 

 میزان رشداین کاهش با پائین آمدن  کهطوریبه. داری تولید ناخالص داخلی را کاهش دهدمعنی طوربهاست 

ها با افزایش سطح عمومی (، تحریم63بخش کشاورزی همراه خواهد بود. از سوی دیگر، در معادله ) افزودهارزش

های خارجی به ر معادله بخش کشاورزی، موجب کاهش نسبت قیمتاین افزایش د کهطوریبهها همراه است. قیمت

 ؛(، کمتر شدن میزان صادرات کشاورزی را به دنبال دارد6معادله ) بر اساسو نتیجتاً کاهش مذکور  داخل خواهد شد

 کشاورزی و کاهش افزودهارزشهای دوم و سوم اثرگذاری، موجب کاهش حلقه واسطهبهها بنابراین وجود تحریم

 .خواهد شدها شده است که هر دو باعث کاهش صادرات کشاورزی و کم شدن حجم تجارت خارجی نسبت قیمت

های خارجی به بخش صنعت و نسبت قیمت افزودهارزشهای فوق بر در بخش صنعت نیز علاوه بر تأثیرگذاری

اما از سوی  ؛نرخ واقعی ارز نیز هستند ها دارای تأثیر مثبت بر افزایش، تحریمدر بالا شدهگفته داخل از همان کانال

 و موجب داده قرار تحت تأثیرای موجود در معادله این بخش را نیز ها واردات کالاهای سرمایهدیگر، این تحریم

ها بر صادرات بخش صنعت بیش از اثرات مثبت آن است. بنابراین، اثرات منفی تحریم ؛اندکاهش آن نیز شده

ها از عواملی هستند بخش و کاهش نسبت قیمت افزودهارزشای، کاهش کاهش واردت کالاهای سرمایه کهطوریبه

در مقایسه با ضریب نرخ  هاآناند و با توجه به ضرایب برآوردی که موجب کاهش صادرات بخش مذکور شده

ین شرایط برای صادرات بخش اثر غالب در این جریان باشد. هم عنوانبهرسد اثرات منفی واقعی ارز، به نظر می

اثرات  عنوانبهها بخش معدن و کاهش نسبت قیمت افزودهارزشدر آن کاهش  کهطوریبهمعدن نیز وجود دارد. 

شود که ملاحظه می طورهمانباشد. ها بر صادرات بخش معدن میکاهنده و افزایش نرخ واقعی ارز اثر مثبت تحریم

 باشد.اثر مثبت تحریم می عنوانبهاز ضریب نرخ ارز  تربزرگسیار در اینجا نیز ضرایب اثرات منفی ب

معادله این بخش، تنها از مجرای دو عامل نرخ واقعی  بر اساسها برای بخش صادرات خدمات مسافرتی نیز تحریم

نیز اشاره شد، اعمال  که قبلاً طورهمانتواند در صادرات این بخش مؤثر باشد. ارز و درجه باز بودن اقتصاد می

 و از سوی دیگر، نرخ واقعی ارزشده است ( 68در معادله )های مالی و تجاری باعث افزایش نرخ واقعی ارز تحریم
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( موجب کاهش میزان 8و  3های فوق در معادلات )، تحریماما همچنین ؛باشدمی 98/1دارای ضریب  ،(4در معادله )

موجب کاهش حجم تجارت خارجی و درجه باز بودن اقتصاد شده است.  ای شده وای و واسطهواردات سرمایه

باشد. مقایسه ضرایب دو عامل نرخ ارز و درجه باز می 91/98 ، مقدار(4این عامل در معادله ) ضریب کهطوریبه

ها بر روی صادرات خدمات مسافرتی بیش از دهد که قدرت اثرات منفی ناشی از تحریمبودن اقتصاد نشان می

های فوق موجب کاهش خدمات مذکور شده است. همین وضعیت بنابراین تحریم ؛درت اثرات مثبت آن استق

باشد. بدین ضرایب نرخ واقعی ارز و درجه باز بودن اقتصاد برقرار می برتکیهنیز با  ونقلحملبرای صادرات خدمات 

 همراه است. ونقلحملصادرات خدمات های مالی و تجاری بر اقتصاد ایران، با کاهش معنی که اعمال تحریم

 واردات کالاهای مصرفی: 6معادله نتایج 

lnconsumimport= 4.98(0.56) + 0.84(0.00)*lnconsumimport1 + 0.34(0.00)*lnoilexp - 

0.05(0.10)*lneffectivetariffrate - 0.07(0.24)*lnrealexchange + 0.45(0.05)*lngdp - 

0.009(0.86)*lnoecdtoiriprice 

 طورهمیندر کنار واردات انواع دیگر کالاها و  مصارف ارزیمهم یکی از اقلام  عنوانبهواردات کالاهای مصرفی 

سهم این نوع واردات در مصارف کل ارزی،  کهطوریبه دارد. در تقاضای ارز کشور توجهیقابلسهم  خدمات،

معادله بالا عوامل مؤثر بر تقاضای واردات کالاهای مصرفی را  باشد.رصد مید 8( برابر 25مطابق با نمودار )

داری بر ، واردات سال قبل کالاهای مصرفی تأثیر معنیرد این معادلهنتایج برآو بر اساسدهد. قرار می موردمطالعه

 ازلحاظدار بودن این ضریب معنی وبرآورد شده  84/1واردات جاری محصولات مصرفی دارد. ضریب این عامل 

دار بدین معنی است که وجود این ضریب مثبت و معنی .گیردقرار می موردپذیرش 33/1 سطح احتمالآماری، با 

عادت  دیگرعبارتبه ؛کنندگان قرار داردعادات مصرفی مصرف تحت تأثیرواردات کالاهای مصرفی در سال جاری 

واردکنندگان کالاها از بازارهای  شناخت طورهمینتی خاص و کنندگان برای مصرف محصولات واردامصرف

برای واردات از این بازارها موجب بروز وابستگی بین زمانی برای واردات  هاآنالمللی و عادت صادراتی مناسب بین

 بنابراین افزایش تقاضا برای مصرف در سال قبل و همچنین شناسایی بازارهای جدید ؛کالاهای مصرفی شده است

 برای واردات در سال گذشته، موجب افزایش واردات کالاهای مصرفی در سال جاری نیز خواهد شد.

باشد. ضریب این (، درآمد حاصل از صادرات نفت، گاز و میعانات گازی می1در معادله ) موردمطالعهعامل بعدی 

برای پذیرش اثرگذاری  دارینیاحتمال معسطح  کهطوریبهآماری است.  ازلحاظدار (، مثبت و معنی94/1عامل )

، صادرات نفت و گاز و بنابراین افزایش ورود منابع ارزی حاصل از آن، این فرصت را درواقعباشد. می 33/1، آن

کشش واردات کالاهای مصرفی نسبت به  کهطوریبهبرای واردات بیشتر کالاهای مصرفی به داخل مهیا کرده است. 
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منابع درآمدی  درصدییک، افزایش دیگرعبارتبه ؛باشدمی 94/1درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت، برابر 

اما با توجه به  ؛خواهد شددرصد در واردات محصولات مصرفی  94/1حاصل از صادرات نفت، موجب افزایش 

شود های مختلف اقتصاد، ملاحظه میهای متقابل بین بخشظر گرفتن ارتباطتحلیل سیستمی نتایج معادلات و در ن

 بر اساسباشد. که اثرگذاری خالص درآمدهای حاصل از صادرات نفت، میزانی بیشتر از مقدار برآورد شده فوق می

-صاد می(، افزایش درآمدهای ارزی صادرات نفت، موجب افزایش میزان تولید ناخالص داخلی در اقت66معادله )

(، مثبت بوده و حتی ارزشی بیشتر 1) موردبررسیضریب برآوردی تولید ناخالص داخلی در معادله  ازآنجاکهشود. 

ش درآمدهای نفتی از کانال افزایش تولید نیز موجب بالا رفتن یاز ضریب خود صادرات نفت دارد، بنابراین افزا

 بر اساسشود. بلکه نیز ختم نمی جا بدینای نفتی حتی اما اثرگذاری درآمده ؛واردات کالاهای مصرفی خواهد شد

( عامل 1درات نفت موجب کاهش نرخ واقعی ارز شده است. از سوی دیگر، در معادله )ا(، افزایش ص68معادله )

بنابراین افزایش  ؛دار با واردات مصرفی داردنرخ واقعی ارز دارای ضریب منفی بوده و رابطه عکس و معنی

دیگر از کانال کاهش نرخ واقعی ارز، موجب افزایش بیشتر  باریکحاصل از صادرات نفت، درآمدهای ارزی 

در  شدهاشارهاساس، با در نظر گرفتن ضرایب سه عامل  بر همینواردات کالاهای مصرفی در اقتصاد خواهد شد. 

توان گفت، کشش واردات ، می)تولید ناخالص داخلی، نرخ واقعی ارز و درآمدهای حاصل از صادرات نفت( اینجا

. را دارددرصد  54/1مصرفی نسبت به افزایش یک درصد در درآمدهای ارزی صادرات نفت، ارزشی معادل 

 درصد است. 94/1این مقدار بیشتر از  کهطوریبه

ه حساسیت واردات کالاهای مصرفی نسبت به تغییرات درآمد در مقایس طورکلیبه(، 1نتایج برآورد معادله ) بر اساس

های کشورهای متغیرهای نرخ تعرفه مؤثر، نرخ واقعی ارز و نسبت قیمت با تغییرات قیمت بیشتر است. در معادله بالا

 موردبررسیعوامل قیمتی هستند که در معادله واردات کالاهای مصرفی  عنوانبههای داخل، به قیمت OECDعضو 

( توانسته است 31/1)داری معنیتعرفه مؤثر با سطح احتمال شود، عامل نرخ که ملاحظه می طورهماناند. قرارگرفته

بر روی واردات محصولات مصرفی تأثیر منفی بگذارد. این اثرگذاری در مقایسه با عامل  -15/1با ضریب برآوردی 

درآمدی صادرات نفت بسیار کمتر است. ضمن اینکه قدرت توضیح دهندگی آن نیز در مقایسه با صادرات نفت 

 باشد.می ترپایین

داری واردات کالاهای مصرفی را تبیین آماری، در سطح معنی ازلحاظهمچنین نرخ واقعی ارز نیز نتوانسته است 

های داخل نیز برقرار است و این به قیمت OECDهای کشورهای عضو این وضعیت برای متغیر نسبت قیمتکند. 

اما در مقابل، عامل تولید  ؛تغییرات واردات مذکور را در سطح قابل قبولی توضیح دهد عامل نیز نتوانسته است



 97                                                                                                             نگریهای توسعه و آیندهمرکز پژوهش      

 

 
 

آماری  ازلحاظدار باشد، دارای ضریب معنی( می1یک عامل درآمدی در معادله ) عنوانبه بازهمناخالص داخلی که 

داری معنی کهطوریبه .دهدرا نشان می 45/1است. ضریب برآورد شده برای این عامل در معادله فوق، مقدار 

. در حقیقت، با افزایش تولید ناخالص داخلی به میزان است قبولقابل( 35/1برآورد این ضریب در سطح احتمال )

این  کهطوریبه افتد.درصدی در واردات کالاهای مصرفی در اقتصاد کشور اتفاق می 45/1یک درصد، افزایش 

اثرات ید ناخالص داخلی، حتی بیشتر از حساسیت مذکور نسبت به میزان حساسیت واردات مصرفی نسبت به تول

 باشد.درآمدهای حاصل از صادرات نفت و گاز میمستقیم 

( نیستند که در این مدل، تغییرات واردات مصرفی را توضیح 1اما نکته دیگر اینکه، تنها عوامل موجود در معادله )

دار ی تولید ناخالص داخلی در معادله فوق و ضریب مثبت و معنیزا یعنحضور متغیر درون واسطهبهدهند. بلکه می

توانند بر واردات مذکور مؤثر باشند. این ( حضور دارند نیز می66آن، عوامل دیگری که در معادله این عامل )معادله 

ها و اشتغال )که هر یک عوامل عبارت از درآمد صادرات نفت، تولید ناخالص داخلی سال قبل، سطح عمومی قیمت

علیه اقتصاد ایران طی دوره  شدهاعمالهای ( و تحریماندداده قرار تحت تأثیردار تولید را مثبت و معنی طوربه هاآناز 

بنابراین متغیرهای دسته اول هر یک متناسب با  ؛)که با ضریب منفی در معادله تولید حضور دارد( است 6936 -34

ها نیز با ضریب منفی، با کاهش واردات مذکور ا افزایش واردات کالاهای مصرفی و تحریمضریب برآوردی خود، ب

 توجهقابلتوان کاهش های اقتصادی، نمیبرای تحریمدرصد  -16/1بی البته با توجه به ضریب احتسا د.نباشهمراه می

 کرد. تصورهای مذکور اعمال تحریم درنتیجهواردات کالاهای مصرفی را 

 ایواردات کالاهای سرمایه: 7عادله منتایج 

lncapitalimport= - 1.86(0.09) + 0.92(0.00)*lncapitalimport1 + 0.34(0.00)*lnoilexp - 0.36 

(0.00)*lnrealexchange - 0.81(0.00)*lncreditaverageinterest - 0.24(0.09)*dsanctions2 

سهم واردات  شود.ارزی و تقاضا برای ارز را شامل میای بخش مهم دیگری از مصارف واردات کالاهای سرمایه

درصد است.  61( معادل 25، مطابق با نمودار )6985 -35 سالهدهای از کل مصارف ارزی کشور در طی دوره سرمایه

ای را ( در بالا، عوامل تأثیرگذار بر روی تغییرات واردات کالاهای سرمایه3شود معادله )که ملاحظه می طورهمان

برای اولین عامل مؤثری است که  عنوانبهای، است. میزان واردات سال قبل کالاهای سرمایه داده قرار وردبررسیم

در مدل  موردتوجهاین عامل، بیشترین تأثیر را در بین سایر عوامل  کهطوریبهاست.  شدهگرفتهاین بررسی در نظر 

آماری  ازلحاظاین اثرگذاری  ،(33/1که با سطح احتمال )باشد می 32/1دارد. ضریب برآورد شده برای این متغیر 

ای و وقفه دار بین واردات جاری کالاهای سرمایه. وجود ارتباط مثبت و معنیدار استمعنیبوده و  موردپذیرش



کارهای   98                                                                                          نابع و مصارف ارزی در اقتصاد ایرامدیریت مناسب منراه

 
آمدن شناخت بهتر درباره بازارهای صادرات خارجی مناسب  به وجودزمانی آن، همانند واردات مصرفی به دلیل 

 .بیفتدتواند اتفاق می هاآندکنندگان این کالاها و کسب تجارب بیشتر در حوزه فعالیتی معین توسط توسط وار

نیز درآمد حاصل از  ایمورد واردات کالاهای سرمایهدر  ،معادله واردات کالاهای مصرفینتایج مشابه با  طوربه

احتمال که سطح  ایگونهبهباشد. می 94/1دار بوده و مقدار آن برابر صادرات نفت، دارای ضریب مثبت و معنی

اما تفاوتی که در اینجا در مقایسه با واردات مصرفی وجود دارد این است که  ؛( است33/1داری آن نیز معادل )معنی

اما  ؛باشدمی ترپایینای در مقایسه با عوامل قیمتی قدرت اثرگذاری عوامل درآمدی بر روی واردات کالاهای سرمایه

اتفاق زمانی که روابط سیستمی و همزمان بین عوامل را مورد ملاحظه قرار دهیم، نتیجه عکس را خواهد داد. در این 

ای، از کانال نرخ واقعی (، درآمدهای حاصل از صادرات نفت، در کنار اثرات مستقیم بر واردات سرمایه3معادله )

(، ضریب ارتباط درآمدهای صادرات 68معادله ) اساس برقرار دهد.  تحت تأثیرتواند واردت مذکور را ارز نیز می

بنابراین افزایش یک واحد صادرات نفت، با کاهش نرخ واقعی ارز  ؛باشددار مینفت و نرخ واقعی ارز، منفی و معنی

(، بالا رفتن صادرات نفت، موجب کاهش 3( همراه است. با در نظر گرفتن این واقعیت در معادله )-5/2به میزان )

این اثرگذاری در کنار  کهطوریبهدرصد خواهد شد.  3/1ای به میزان ارز و بنابراین افزایش واردات سرمایهنرخ 

(، به معنی اثرات خالص افزایش درآمدهای حاصل از صادرات نفت بر روی 94/1ضریب مستقیم صادرات نفت )

با در نظر گرفتن روابط سیستمی عوامل با بنابراین در اینجا نیز  ؛باشددرصد می 9/6ای به میزان واردت سرمایه

 ای هستند.تغییرات درآمدی دارای اثرات بیشتری از تغییرات قیمتی بر روی واردات کالاهای سرمایهیکدیگر، 

( در نظر 3ای است که در معادله )یکی از عوامل قیمتی مؤثر بر واردات سرمایه عنوانبه عامل نرخ واقعی ارز

 33/1آماری، سطح اطمینان  ازلحاظباشد که در می 91/1برآوردی این عامل برابر است. ضریب  شدهگرفته

شود اثرگذاری این عامل در مقایسه با درآمد حاصل از صادرات نفت، که ملاحظه می طورهماناست.  موردقبول

ز سوی دیگر، اما ا ؛است کمترنسبتاً باشد،  موردتوجهزمانی که روابط سیستمی همزمان بین متغیرهای معادله 

کانالی  عنوانبهشود. بلکه این عامل، ختم نمی جا بدینای تنها اثرگذاری نرخ واقعی ارز بر روی واردات سرمایه

بر شود. ای تحمیل میاست که از طریق آن، اثرات مختلف ناشی از عوامل متنوع داخلی و خارجی بر واردات سرمایه

است.  شدهگرفتهاند بر نرخ واقعی ارز مؤثر باشند، در نظر توانسته(، برخی از عوامل مهمی که می68معادله ) اساس

علاوه بر درآمد صادرات نفت که در بالا بررسی شد، عواملی نظیر درجه باز بودن اقتصاد، نوسانات نرخ ارز و بازار 

علیه اقتصاد ایران،  شدهاعمالهای تحریم درنهایتو سکه، ذخایر ارزی بانک مرکزی، واردات خدمات مسافرتی 

 ای نیز مؤثر باشند.توانند در واردات سرمایهداری بر نرخ واقعی ارز بوده و از این طریق میدارای اثرات معنی
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 ها عواملی هستند که موجبافزایش درجه باز بودن اقتصاد، بالا رفتن نوسانات نرخ ارز و سکه و تحریم کهطوریبه

ای و عوامل ذخایر ارزی بانک مرکزی و صادرت نفت نیز باعث افزایش واردات مذکور در کاهش واردات سرمایه

بر روی واردات تأثیر نرخ واقعی ارز  دادن قرار تحت تأثیرهمگی این تغییرات، از کانال  کهطوریبهشوند. اقتصاد می

 .گذارندمی

ای، دارای ارز علاوه بر اثرات مستقیم بر واردات کالاهای سرمایهدر بخش واردات نیز عامل نرخ واقعی  درواقع

توانند در سطور قبل، از کانال این عامل می شدهاشارهعوامل  کهطوریبهباشد. ای نیز میکارکرد یک عامل واسطه

برخی از این عوامل اثرات اولیه نرخ واقعی  کهطوریبهقرار دهند.  تحت تأثیرای را میزان واردات کالاهای سرمایه

د. عامل درجه باز بودن اقتصاد، یکی از این ندهمی قرار تحت تأثیربیشتر کرده و آن را  تقویتروی واردات را  ارزبر

درصد مطابق با  48/6عوامل است. افزایش میزان درجه باز بودن اقتصاد، موجب افزایش نرخ واقعی ارز به میزان 

بالا رفتن نرخ واقعی ارز باعث کاهش تقاضا  ،(3نتایج معادله ) بر اساس ( خواهد شد. از سوی دیگر68ادله )نتایج مع

میزان اقتصاد بر  یر بیشتر شدن درجه بازیثتأبنابراین  ؛شوددرصد می 91/1ای به میزان برای واردات کالاهای سرمایه

، افزایش درجه باز بودن درواقعخواهد شد.  -59/1 ای، کاهش این واردات به مقدارواردات کالاهای سرمایه

 شود.ای میحضور کانال نرخ واقعی ارز موجب کاهش واردات کالاهای سرمایه واسطهبهاقتصاد، 

های ای، متغیر متوسط سود تسهیلات اعطایی در بخشبعدی در معادله واردات کالاهای سرمایه موردمطالعهعامل 

بنابراین این عامل  ؛باشدمی -86/1ضریب برآورد شده برای آن، میزان  کهطوریبه مختلف تولیدی و خدماتی است.

-بر روی واردات کالاهای سرمایه توجهقابل طورهمینآماری و  ازلحاظدار تأثیر معنی، 33/1 احتمال باتوانسته است 

است که بالا رفتن میزان سود  شود ضریب این عامل منفی بوده و بیانگر اینکه مشاهده می گونههمان. بگذاردای 

و  هابخشگذاری بخش خصوصی در های مختلف، موجب کاهش سرمایهتسهیلات اعطایی برای فعالیت بخش

 یابد.نیز کاهش میوارداتی ای ، تقاضا برای محصولات سرمایهدرنتیجههای مختلف شده و حوزه

های است، عامل تحریم قرارگرفته ردمطالعهموای عامل مؤثر دیگری که در معادله واردات کالاهای سرمایه

برای ارزیابی اثرات این عامل بر روی واردات محصولات  کهطوریبهباشد. علیه اقتصاد کشور می شدهاعمال

بر است.  شدهاستفاده 6936 -34 هایسالالمللی طی های بینای، از متغیر مجازی مربوط به اعمال تحریمسرمایه

فوق، موجب کاهش واردات  هایسالهای مذکور در شود که اعمال تحریممعادله، ملاحظه مینتایج برآورد  اساس

 ازلحاظ( 31/1بوده که در سطح احتمال ) 24/1برابر ای به داخل شده است. ضریب این اثرگذاری کالاهای سرمایه

این اثرگذاری منفی در  کاهش دهد. توجهیقابل طوربهای را دار بوده و توانسته است واردات سرمایهآماری معنی
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های مالی و تجاری علیه کشور، است. اول اینکه اعمال تحریم بررسیقابلجهت  سهای از واردات کالاهای سرمایه

تحمیل محدودیت در میزان واردات و در ورود ارز حاصل از  موجببهای را مستقیم واردات کالاهای سرمایه طوربه

ای است. ها بر روی واردات کالاهای سرمایهاست. دوم، اثرات غیرمستقیم تحریمصادرات نفت کاهش داده 

های اقتصاد داشته و موجب اثرات منفی بر تولید بخشسایر تأثیری که در  واسطهبههای فوق تحریم کهطوریبه

براین تقاضا برای شود، بنا( می61گذاری بخش خصوصی )معادله و میزان سرمایه (66ناخالص داخلی کشور )معادله 

آن، باعث کاهش واردات  دنبال بهکه  یافتهکاهشها این تحریم درنتیجهای در داخل اقتصاد نیز کالاهای سرمایه

ای، خود عامل نرخ واقعی ارز ای شده است. سومین جنبه اثرگذاری تحریم بر روی واردات سرمایهکالاهای سرمایه

دار معنی صورتبهها باعث افزایش نرخ واقعی ارز (، وجود تحریم68ادله )نتایج مع بر اساس کهطوریبهباشد. می

مشاهده شد که نرخ واقعی ارز، دارای تأثیر منفی  ،ای نیزشده و از سوی دیگر، در معادله واردات کالاهای سرمایه

بر های مذکور با افزایش نرخ واقعی ارز نتیجه اینکه تحریم باشد.ای میدار بر روی تقاضای واردات سرمایهمعنی

( و با توجه به ضریب منفی نرخ واقعی ارز، کاهش واردات کالاهای 3در معادله )(، توانسته است 68معادله ) اساس

های مختلف موجب سیستمی از جنبه طوربهها بنابراین، اعمال تحریم ؛ای را در اقتصاد ایران موجب شودسرمایه

 است. شدهاعمالای در طول دوره های سرمایهکاهش واردات کالا

 

 ایواردات کالاهای واسطه: 8معادله نتایج 

lnintermediatimport= 5.51(0.03) + 0.93(0.00)*lnintermediatimport1 - 1.22 (0.01)*lncpi90 - 

0.84(0.01)*lneffectivetariffrate + 0.41(0.00)*lnoilexp - 0.22 (0.01)*lnrealexchange - 

0.42(0.09)*dsanctions1 

جزء مصارف ارزی در بین اجزای مختلف دیگر  ترینمهم عنوانبهای ( واردات کالاهای واسطه25نمودار ) بر اساس

درصد تقاضای ارز برای دوره فوق را تقاضای واردات  91باشد. مطابق با نمودار مذکور، می 6985 -35در طی دوره 

عوامل مؤثر بر تغییرات  ،ای در بالات. نتیجه برآورد معادله واردات کالاهای واسطهای شکل داده اسکالاهای واسطه

ای با ضریب این نتایج، واردات سال قبل کالاهای واسطه بر اساساست.  شدهدادهنمایش این نوع واردات را 

ار دهد. این اثرگذاری قر تحت تأثیرداری معنی طوربهای را توانسته است تغییرات واردات واسطه 39/1برآوردی 

که شناخت  ایگونهبهای و مصرفی است. برای معادلات واردات سرمایه شدهحاصلدار مشابه نتیجه مثبت و معنی
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ای بازارهای جهانی و یافتن مشتریان مناسب توسط واردکنندگان این کالاها، موجب شده تا واردات کالاهای واسطه

 ت سال قبل این محصولات باشد.واردا تحت تأثیرشدید،  صورتبهنیز 

 طوربهاست، عامل دیگری است که  شدهارزیابیعامل تورم که با شاخص بهای کالاهای مصرفی در اقتصاد داخل 

ضریب برآورد شده برای این متغیر، در  درواقعدهد. توضیح می ایقابل ملاحظه طوربهای را دار واردات واسطهمعنی

باشد که این می -22/6بین سایر متغیرهای معادله بیشترین مقدار را دارا است. مطابق با معادله بالا، ضریب فوق برابر 

در حقیقت ضریب مذکور بدین معنی است که است.  قبولقابل آماری ازلحاظ( 33/1در سطح احتمال )اثرگذاری 

ی کالاهای مصرفی، موجب کاهش تقاضا برای محصولات تولیدی داخل شده و بنابراین افزایش شاخص بها

شود تا دهند. این کاهش تولید موجب میتولیدکنندگان محصولات فوق نیز عرضه تولیدات خود را کاهش می

اما  ؛یابدش میای کاهای نیز کمتر شود که به دنبال آن واردات کالاهای واسطهبرای کالاهای واسطه هاآنتقاضای 

ای مؤثر ها، بر واردات واسطهتوانند از کانال شاخص قیمتعلاوه بر این، عوامل دیگری نیز وجود دارند که می

باشند. عواملی نظیر انتظارات تورمی، حجم نقدینگی موجود در اقتصاد، تولید ناخالص داخلی، مخارج مصرفی 

عواملی هستند که با اثرگذاری  عنوانبهایران و نرخ واقعی ارز علیه  شدهاعمالهای اقتصادی بخش خصوصی، تحریم

، تنها هاآناز بین  کهطوریبهدهند. قرار می تحت تأثیرای را های داخل، واردات کالاهای واسطهبر سطح قیمت

کالاهای ها، موجب بیشتر شدن واردات افزایش میزان تولید ناخالص داخلی است که با کاهش سطح عمومی قیمت

دار دارند، معنی طوربهها در بالا، به دلیل اثر افزایشی که بر سطح قیمت ذکرشدهای شده است. سایر عوامل واسطه

تأثیر کاهشی نرخ واقعی ارز در اینجا، موجب  کهطوریبهای خواهند شد. موجب کاهش میزان واردات واسطه

همچنین در الگوی  تواند شود.می (8ات مذکور در معادله )تقویت اثرگذاری منفی مستقیم این عامل بر روی وارد

ای دارای تأثیر است. ها بر واردات کالاهای واسطهحاضر، انتظارات قیمتی نیز از کانال سطح عمومی قیمت

باشد، انتظار افزایش می -22/6( که برابر 8با توجه به ضریب شاخص بهای کالاهای مصرفی در معادله ) کهطوریبه

درصد خواهد شد. همچنین  -91/6 اندازهبهای به میزان یک درصد، موجب کاهش واردات کالاهای واسطه قیمت

 -16/1(، برابر 1ها در معادله )این اثرگذاری بر روی واردات کالاهای مصرفی نیز با توجه به ضریب نسبت قیمت

 باشد.درصد می

 موردبررسیای که اثرات آن بر واردات کالاهای واسطه شدهتهگرف( نرخ تعرفه مؤثر در نظر 8متغیر بعدی در معادله )

 داری آنمعنی سطح احتمال کهطوریبه .باشدمی -84/1است. ضریب برآورد شده برای این عامل،  قرارگرفته

. ضریب منفی مذکور بدین معنی است که با افزایش است (33/1برابر )این اثرگذاری  تائیدبرای ، آماری ازلحاظ
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 یابد.درصد کاهش می 84/1متوسط به میزان  طوربهای میزان تعرفه مؤثر، واردات کالاهای واسطه صدیدریک

( 8و نسبت به اغلب عوامل معادله ) بوده توجهقابلای میزان این تأثیرگذاری نرخ تعرفه مؤثر، بر روی واردات واسطه

 دهد.اهمیت ابزار سیاستی نرخ تعرفه در کنترل تقاضای ارز را نشان می ،این کهطوریبهرد. در سطح بالایی قرار دا

 موردتوجهای اما درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز، عامل دیگری است که در معادله واردات کالاهای واسطه

سطح  با این ضریب کهطوریبه. برآورد شده است 46/1شود، ضریب این عامل که ملاحظه می طورهمانباشد. می

نتیجه فوق  درواقع. ای استآماری بر روی واردات واسطه ازلحاظداری دارای تأثیرگذاری معنی( 33/1احتمال )

بیانگر این واقعیت است که افزایش درآمد حاصل از صادرات نفت و حصول درآمدهای ارزی بیشتر برای اقتصاد، 

اما واقعیت این است که قدرت  ؛دهدکنندگان قرار میای بیشتر را در اختیار واردتوانایی واردات کالاهای واسطه

درآمد صادرات نفت در معادله اثرگذاری درآمدهای ارزی صادرات نفت بیشتر از مقدار فوق است. با توجه به اینکه 

 داری تأثیر کاهشی بر روی نرخ واقعی ارز داشته باشد، بنابراین اثر خالص این عاملمعنی طوربه(، توانسته است 68)

ای، زمانی کامل خواهد شد که ارتباط عامل مذکور با نرخ واقعی ارز نیز در نظر ( بر واردات واسطه8در معادله )

دار شود، نرخ واقعی ارز دارای ضریب منفی و معنی( ملاحظه می8که از نتایج برآورد معادله ) گونههمانگرفته شود. 

کاهش دادن مقدار نرخ مذکور، از این کانال نیز موجب  واسطههببوده و بنابراین افزایش درآمدهای صادرات نفت، 

 29/1ای شده است که مقدار آن به ازای یک درصد افزایش درآمد نفت، معادل افزایش واردات کالاهای واسطه

درآمد حاصل از صادرات نفت بر روی واردات  درصدییکضریب اثر خالص افزایش  درواقعباشد. درصد می

 خواهد بود. 46/1 جایبه 14/1بر برا ،ایواسطه

است. ضریب  قرارگرفته موردمطالعهای نرخ واقعی ارز عامل دیگری است که در معادله واردات کالاهای واسطه

باشد. می -22/1( برابر 8ای، مطابق با نتایج برآورد معادله )اثرگذاری این عامل بر روی واردات کالاهای واسطه

دار بودن تأثیر فوق از جانب تغییرات نرخ واقعی ارز ( شده که بیانگر معنی33/1ز معادل )سطح احتمال این برآورد نی

نرخ واقعی  شود.ای، تنها به مقدار مذکور ختم نمیالبته میزان اثرگذاری این عامل نیز بر روی واردات واسطهاست. 

بنابراین عامل فوق با  ؛ها استقیمتبر سطح عمومی  داریمعنی(، دارای تأثیر مثبت و 63معادله ) بر اساسارز 

ای دارد، از کانال تأثیرگذاری بر سطح (، علاوه بر اثر مستقیم منفی که بر واردات واسطه8فزایش خود در معادله )ا

شود. از سوی دیگر، ای میو موجب کاهش بیشتر واردات کالاهای واسطه شدهتقویتز اثر اولیه آن، ها نیقیمت

داری بر نرخ واقعی ارز هستند. این ( وجود دارند که دارای اثرات معنی68نیز در معادله ) عوامل مختلف دیگری

عوامل که عبارت از ذخایر ارزی بانک مرکزی، صادرات نفت، نوسانات بازارهای ارز و سکه، درجه باز بودن 
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ای را نیز ان واردات کالاهای واسطهتوانند از کانال اثرگذاری بر نرخ واقعی ارز، میزباشند، میها میاقتصاد و تحریم

 قرار دهند. تحت تأثیر

( بوده و ضریب آن نیز برابر 68درجه باز بودن اقتصاد عاملی است که دارای تأثیر مثبت بر نرخ واقعی ارز در معادله )

کند، د میافزایشی که در نرخ واقعی ارز ایجا واسطهبهبنابراین بیشتر شدن درجه بازی اقتصاد،  ؛درصد است 48/6

با توجه به ضریب  کهطوریبهشود. ای میای همانند حالت واردات سرمایهموجب کاهش واردات کالاهای واسطه

افزایش  درنتیجۀای (، میزان کاهش واردات کالاهای واسطه8درصدی عامل نرخ واقعی ارز در معادله ) -22/1

های تحریم ویژهبهها د بود. علاوه بر این، تحریمدرصد خواه -99/1درجه باز بودن اقتصاد، برابر  درصدییک

 16/4( دارد )با ضریب 68که بر نرخ واقعی ارز در معادله ) توجهیقابلتأثیرگذاری  واسطهبهنیز  6936 -34 هایسال

 -88/1( به میزان 8ای در معادله )توانند از کانال افزایش نرخ واقعی ارز، موجب کاهش واردات واسطهدرصد(، می

های درصدی تحریم -42/1های مذکور در کنار تأثیرگذاری این میزان اثرگذاری تحریم کهطوریبهشوند.  درصد

 باشد.می توجهقابلای بسیار بر روی واردات کالاهای واسطه 18-6915

تحت ای را طهآخرین متغیری است که تغییرات واردات کالاهای واس عنوانبه( 8عامل تحریم در معادله ) اما نهایتاً

های همراه با آن برای جنگ و تحریم هایسالمتغیر مجاری برای  صورتبهاین عامل  کهطوریبهدهد. قرار می تأثیر

بوده و قدرت تأثیرگذاری  -42/1است. ضریب برآوردی متغیر مذکور برابر  شدهگرفتهدر نظر  6915 -18دوره 

این  کهطوریبهباشد. می قبولقابل 31/1 احتمالدر سطح  ،ایهای فوق بر روی واردات کالاهای واسطهتحریم

-علاوه بر این، تأثیرگذاری تحریم ای شده است.ها و وجود جنگ موجب کاهش چشمگیر واردات واسطهتحریم

تواند از می(، 8در معادله ) ایبر واردات واسطه 6936-34 هایسالهای شدیدتر تحریم طورهمینهای مذکور و 

-ضرایب برآوردی تحریم بر اساس نیزکانال این که  ایگونهبهنیز صورت گیرد. ها عوامل سطح عمومی قیمتکانال 

-18 هایسالها در در بالا هستند. اعمال تحریم شدهاشارهکننده اثر اولیه تقویت (،68( و )63(، )8) ها در معادلات

های (، تحریم8ضریب این عامل در معادله ) اساسبر ( شده و 68موجب کاهش نرخ واقعی ارز در معادله ) 6915

های مذکور موجب افزایش اما از سوی دیگر، در معادله تورم، تحریم ؛فوق افزایش واردات را به همراه داشته است

-دار بر واردات میمعنی (، دارای اثر کاهشی8ها شده و با توجه به ضریب این عامل در معادله )دار سطح قیمتمعنی

خواهد بود. همچنین  -14/1برابر ای واسطهها بر واردات با توجه به دو اثرگذاری فوق، اثر خالص این تحریم باشد.

( 8(، دارای تأثیر مثبت بر نرخ واقعی ارز بوده و بنابراین در معادله )68نیز در معادله ) 6936-34 هایسالهای تحریم
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درصد واردات  -33/6اند به میزان کانال نرخ ارز، توانسته های مذکور ازو با توجه به ضریب این عامل، تحریم

 ای را کاهش دهد.واسطه

 واردات خدمات مسافرتی: 9معادله نتایج 

lntripserviceimport= - 46.09(0.10) + 0.54(0.00)*lntripserviceimport1 - 0.33 

(0.03)*lnrealexchange - 1.75 (0.01)*lncpi90 + 0.97(0.90)*opendegree01 + 4.18(0.07)*lngdp + 

2.70 (0.00)*lnpriceratio02 - 1.26(0.007)*dsanctions1 + 0.88(0.37)*dsanctions2 

ط به تقاضای بو( مر25ای، مطابق با نمودار )ای و سرمایهبیشترین سهم مصارف ارزی بعد از واردات کالاهای واسطه

 ؛باشدمی 6985 -35تقاضای ارز کشور در طی دوره درصد کل  3های خارجی است که معادل ارز برای مسافرت

تواند باشد. عوامل مؤثر بر نرخ واقعی ارز می ترینمهمیکی از  عنوانبهبنابراین تقاضای واردات خدمات مسافرتی 

اما در بالا  ؛دهدقدرت اثرگذاری این نوع واردات بر روی نرخ واقعی ارز را نشان می ،(68معادله )نتایج برآورد 

های است. تقاضای مسافرت قرارگرفته موردمطالعه(، عوامل مؤثر بر تقاضای واردات خدمات مسافرتی 3ادله )مع

باشد. ضریب برآورد شده برای این می موردتوجهاولین عاملی است که در معادله بالا  عنوانبهخارجی در سال قبل، 

وجود وقفه باشد. می پذیرشقابلبه لحاظ آماری  این اثرگذاری( 33/1است که در سطح احتمال ) 54/1عامل برابر 

اغلب از سوی افراد با درآمد بالا یا برای زمانی برای تقاضای مسافرت خارجی به این دلیل است که این نوع تقاضا 

، ایجاد عادت برای متقاضیان فوق برای صورت اینگیرد که در های تفریحی و گردشگری صورت میمسافرت

تواند برای مقاصد تجاری اما از سوی دیگر تقاضای فوق می ؛رسدمی نظر بهآتی محتمل  هایسالسفرهای بیشتر در 

که در این شرایط نیز یافتن شرکای تجاری مناسب از سوی صادرکنندگان و واردکنندگان داخلی،  نیز باشد

های خارجی مسافرت شود تا ماندگاری تقاضا برایکامل شدن شناخت او از بازارهای هدف موجب می طورهمین

 این افراد نیز بیشتر شود.

است.  شدهارزیابی در معادله بالا باشد که تأثیر آن بر روی تقاضای مسافرت خارجینرخ واقعی ارز می عامل بعدی

دار بودن اثرگذاری ( بوده و بیانگر معنی33/1برآورد شده است که دارای سطح احتمال ) -99/1ضریب این عامل 

، این نتیجه بیانگر این است که با افزایش نرخ واقعی ارز به درواقعباشد. می موردبررسیروی تقاضای  این عامل بر

یابد. البته این میزان درصد کاهش می 99تر شدن ارز، به میزان به دلیل گران درصد، تقاضای ارز مسافرتی 6میزان 

ات نرخ واقعی ارز، دارای کشش کمتر از واحد های خارجی نسبت به تغییردهد که تقاضای مسافرتکاهش نشان می

البته میزان اثرگذاری فوق، تنها اثرات مستقیم عامل نرخ  .است دارای حساسیت کمینسبت به آن  درواقعبوده و 
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 شدهگرفته(، در بالا و عوامل در نظر 3دهد. با توجه به معادله )های خارجی نشان میواقعی ارز را بر تقاضای مسافرت

قرار دهد.  تحت تأثیرتواند تقاضای مذکور را های دیگری نیز میشود که نرخ واقعی ارز از کانالملاحظه می در آن،

-(، نرخ واقعی ارز ارتباط مثبت و معنی63در معادله ) کهطوریبهها است. ها، سطح عمومی قیمتیکی از این کانال

 114/1ها به میزان (، با افزایش سطح عمومی قیمت3در معادله )بنابراین افزایش نرخ واقعی ارز  ؛دار با این عامل دارد

درصد نیز همراه است و این اثرگذاری با توجه به ضریب منفی برآورد شده شاخص قیمت، موجب کاهش تقاضای 

های خارجی از این تأثیر نرخ ارز روی تقاضای مسافرت درواقعخواهد شد.  -113/1به میزان  های خارجیمسافرت

توانسته است اثرگذاری اولیه نرخ واقعی ارز بر روی تقاضای  کهطوریبهها اتفاق افتاده است. افزایش قیمت کانال

 موجب کاهش بیشتر تقاضا برای سفرهای خارجی شود.مذکور را تقویت کرده و 

آماری  حاظازلدار ( است که دارای اثرگذاری منفی و معنی3شاخص بهای کالاهای مصرفی عامل بعدی در معادله )

باشد. مطابق با ضریب برآورد شده برای این عامل، یک درصد افزایش در شاخص بهای کالاهای مصرفی، می

ضریب فوق بیانگر این  کهطوریبهشود. درصد می -35/6موجب کاهش تقاضا برای سفرهای خارجی به میزان 

باشد. سبت به تغییرات قیمت در داخل میپذیری بالایی نهای خارجی دارای کششواقعیت است که تعداد مسافرت

دهندگی عامل ( بوده و بنابراین قدرت توضیح33/1) آماری نیز برابر ازلحاظ برآورد مذکورداری معنیاحتمال  میزان

ها در اینجا نیز تأثیری که عامل سطح عمومی قیمتاست.  موردپذیرشبا سطح اطمینان بالایی قیمت در معادله فوق 

باشد. در حقیقت، افزایش شاخص بهای در بالا نمی شدهاشارهبر واردات خدمات مسافرتی دارد، محدود به ضریب 

بنابراین در معادله  ؛خواهد شد 13/1افزایش تولید ناخالص داخلی به میزان (، موجب 66کالاهای مصرفی در معادله )

عامل، موجب افزایش تقاضا برای واردات خدمات مسافرتی  (، افزایش تولید به میزان مذکور مطابق با ضریب این3)

 شود.می 19/1 اندازهبه

توان نتیجه ها بر روی واردات خدمات مسافرتی، میبا توجه به برآیند اثرات ناشی از افزایش سطح عمومی قیمت

جبری آن، منفی از واحد بوده و علامت  تربزرگهای خارجی همچنان گرفت که کشش قیمتی تقاضا برای مسافرت

ها، ها، تقاضا برای سفرهای خارجی بیشتر از افزایش قیمتبا افزایش سطح عمومی قیمت دیگرعبارتبه ؛باشدمی

یابد. ضمن اینکه اگر تأثیر افزایش قیمت بر روی نسبت قیمت کالاهای صنعتی خارجی به داخل را نیز در کاهش می

و بنابراین به  یافتهکاهشها، نسبت قیمتی فوق سطح عمومی قیمت نظر بگیریم، ملاحظه خواهد شد که با افزایش

به میزان (، تقاضا برای سفرهای تجاری خارجی نیز 2دلیل کاهش صادرات کالاهای بخش صنعت در معادله )

با اثر کاهشی شاخص بهای کالاهای مصرفی  جهتهماین کاهش تقاضا  کهطوریبهیابد. میکاهش  توجهیقابل
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 -35/6( که ضریب شاخص بهای کالاها در آن برابر 3معادله ) بر اساساز سوی دیگر  کند.تقویت می را آنبوده و 

 کنندگان، تولیدکنندگان، صادرکنندگان و واردکنندگان(است، انتظار افزایش قیمت از سوی افراد مختلف )مصرف

شود که مقدار درصد می -83/6ان های خارجی به میزموجب کاهش تقاضا برای مسافرت (،63معادله ) بر اساس

 باشد.می توجهیقابل

های خارجی داشته داری بر روی تقاضای مسافرتکه توانسته است تأثیرگذاری معنی (3در معادله ) عامل مؤثر دیگر

با سطح احتمال  68/4باشد، میزان تولید ناخالص داخلی است. ضریب برآورد شده برای این عامل مطابق با مدل بالا، 

آماری مورد  ازلحاظداری اثر عامل فوق بر روی واردات خدمات مسافرت را باشد. این سطح احتمال، معنیمی 39/1

. از آن گذشته، ضریب برآوردی مربوط به متغیر تولید ناخالص داخلی، بیشترین مقدار را در بین دهدمیقرار  تائید

تولید ناخالص داخلی، موجب  درصدییکآن افزایش  سبر اسا کهطوریبهضرایب عوامل موجود در معادله دارد. 

علاوه بر این است.  توجهیقابلشود که میزان درصد می 68/4 های خارجی به میزانتقاضای مسافرت افزایش

تواند باعث اثرات بیشتر ها نیز میسطح عمومی قیمت دادن قرار تحت تأثیر واسطهبهاثرگذاری مستقیم، عامل مذکور 

(، افزایش تولید ناخالص داخلی موجب کاهش سطح 63تقاضای سفرهای خارجی شود. مطابق با معادله )بر روی 

موجب افزایش تقاضا برای  ،این کاهش مشتق شده قیمت کهطوریبهها در اقتصاد خواهد شد. عمومی قیمت

أثیر غیرمستقیم افزایش تولید بنابراین افزایش اخیر در سفرهای خارجی ت ؛شود( می3های خارجی در معادله )مسافرت

 ها است که توانسته است اثر افزایشی اولیه را تقویت کند.ناخالص داخلی از کانال سطح عمومی قیمت

در مقابل، عامل درجه باز بودن اقتصاد در معادله واردات خدمات مسافرتی نتوانسته است تغییرات این نوع واردات را 

های داخل نیز یکی های خارجی به قیمتنسبت قیمتعلاوه بر این، وضیح دهد. آماری ت ازلحاظداری معنی طوربه

ضریب برآورد شده برای این عامل  بر اساس کهطوریبههای خارجی است. دیگر از عوامل مؤثر بر تقاضای مسافرت

های با کاهش تقاضا برای سفرهای خارجی همراه است. وجود تحریمهای مذکور (، کاهش نسبت قیمت31/2)

 توجهیقابلهای خارجی به میزان فوق موجب کاهش مسافرت هایسال( و جنگ در 6915 -18) هایسالمربوط به 

اثرگذاری  کهطوریبهباشد. می -21/6(، معادل 3شده است. ضریب برآورد شده برای این عامل نیز مطابق با معادله )

 است. قبولقابل 33/1 احتمالاین ضریب در سطح 

نرخ واقعی  ها وهای مذکور از طریق عوامل دیگری نظیر سطح عمومی قیمتاین اثرگذاری مستقیم، تحریم علاوه بر

نتایج برآورد معادله  بر اساس قرار دهد. تحت تأثیرتواند تقاضای سفرهای خارجی را می موردبررسیدر معادله  ارز
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دار بوده و آن را افزایش داده یر مثبت و معنیها دارای تأثهای فوق بر روی سطح عمومی قیمتعامل تحریم ،(63)

های (، با توجه به ضریب منفی شاخص بهای کالاها، کاهش تقاضا برای مسافرت3است که نتیجه آن در معادله )

در معادله  6915-18های همچنین ضریب تحریمدرصد است.  -92/1ها به میزان اعمال تحریم درنتیجهخارجی 

های فوق (، نتیجه تحریم3باشد که با توجه به ضریب منفی نرخ واقعی ارز در معادله )می -32/4(، مقداری برابر 68)

بنابراین برآیند اثرات مستقیم و دو  ؛خواهد بود که مقداری مثبت است 51/6بر روی تقاضای سفرهای خارجی برابر 

گیرد که به معنی عدم را به خود میهای فوق بر واردات خدمات مسافرتی حدوداً ارزش صفر اثر غیرمستقیم تحریم

های جدید که است که تحریم حالی دراین  باشد.بر روی واردات مذکور می شدهاشارههای تأثیرگذاری تحریم

آماری تغییرات  ازلحاظداری معنی صورتبهمستقیم،  طوربهباشد، نتوانسته است می 6936 -34 هایسالمربوط به 

در تولید ناخالص داخلی  6936 -34ی هااما تأثیری که تحریم ؛قرار دهد تحت تأثیررا های خارجی تقاضای مسافرت

است(، توانسته  18/3و  -19/1و نرخ واقعی ارز دارد )ضریب آن در هر یک از معادلات عوامل فوق به ترتیب برابر 

 -62/9مقدار آن برابر کاهش دهد که  توجهیقابلدار و معنی طوربهاست تقاضای واردات خدمات مسافرتی را 

 توجهیقابلدارای اثر کاهندگی  6915-18 هایسالهای برخلاف تحریم ،های اخیربنابراین تحریم ؛باشددرصد می

بوده است که البته این اثر از کانال کاهش تولید ناخالص داخلی و افزایش نرخ های خارجی بر تقاضای مسافرت

 واقعی ارز اتفاق افتاده است.

 ونقلحملواردات خدمات : 11معادله نتایج 

lntranspservicimport= 9.73(0.78) + 0.59(0.002)*lntranspservicimport1 - 0.05 

(0.82)*lnrealexchange - 0.10 (0.03)*lnconstructgovexpend + 25.2(0.10)*opendegree01 + 

0.42(0.08)*lngdp - 0.97 (0.05)*dsanctions1 - 0.81 (0.25)*dsanctions2 

آخرین معادله بخش تجارت خارجی در این مطالعه است. این معادله  عنوانبه ونقلحملمعادله واردات خدمات 

خارجی توسط صادرکنندگان و واردکنندگان داخل را توضیح  ونقلحمل، عوامل مؤثر بر تقاضای خدمات درواقع

، دارای ونقلحملنتایج برآورد این معادله در بالا، عامل اول یعنی میزان واردات سال قبل خدمات  بر اساسدهد. می

بوده و  53/1باشد. ضریب برآورد شده برای این عامل، می ونقلحملداری بر روی واردات جاری تأثیرگذاری معنی

دار است. معنی شدهپذیرفتهاین تأثیر  33/1 احتمالدار بوده و بنابراین در سطح آماری معنی ازلحاظاثرگذاری  این

خارجی، بدین دلیل است که این نوع خدمات، ارتباط  ونقلحملتقاضای داخل برای خدمات بودن وقفه زمانی 

که در معادلات  طورهمانمستقیم با صادرات و واردات کالاهای مختلف توسط تجار داخلی دارد. از طرف دیگر، 

، تابعی از این میزان در سال هرسالهای مختلف در ان واردات و صادرات محصولات بخشقبل نیز مشاهده شد، میز
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خارجی نیز به دلیل ارتباطی که با میزان تجارت خارجی  ونقلحملبنابراین تقاضا برای خدمات  ؛باشدقبل نیز می

عاملی است که دارای  خواهد بود. از طرف دیگر، افزایش نرخ واقعی ارز داردارد، وقفه زمانی آن نیز معنی

آماری  ازلحاظضریب آن نتوانسته است  کهطوریبهباشد. خارجی می ونقلحملاثرگذاری منفی بر روی تقاضای 

 دار باشد.معنی

گذاری دولت در بخش های سرمایهتواند هزینهعاملی که می عنوانبههای عمرانی دولت اما در مقابل، عامل هزینه

آماری بر روی  ازلحاظدار را شامل شود، در معادله بالا دارای تأثیرگذاری منفی و معنی هاو زیرساخت ونقلحمل

ضریب ( 33/1احتمال ) بابرآورد شده است که  -61/1باشد. ضریب این عامل معادل خارجی می ونقلحملتقاضای 

های عمرانی دولت و نتیجتاً هزینهداری در اثرگذاری بدین معنی است که افزایش باشد. این معنیمی قبولقابلفوق 

ریلی، دریایی،  ونقلحملهای انواع موجب بهبود زیرساخت ،ونقلحملگذاری در بخش های سرمایهافزایش هزینه

این بهبود باعث افزایش تقاضای واردکنندگان و صادرکنندگان برای  کهطوریبهای و هوائی شده است. جاده

متغیر  یابد.خارجی کاهش می ونقلحملبنابراین در شرایط مذکور، تقاضا برای  ؛شودداخلی می ونقلحملخدمات 

، درجه باز بودن اقتصاد است که مطابق انتظار این عامل تأثیر مثبت و ونقلحملبعدی در معادله واردات خدمات 

-می 2/25و برابر بوده  توجهقابلخارجی دارد. ضریب برآوردی عامل فوق، بسیار  ونقلحملدار بر تقاضای معنی

 با احتمال( است که به معنی پذیرش اثرگذاری این عامل 31/1برآورد فوق برابر ) داریمعنی باشد. سطح احتمال

، تقاضا برای باشد. ضریب مذکور بدین معنی است که با افزایش یک درصد در حجم تجارت خارجیمی 31/1

بوده و تقاضا برای ارز را  توجهیقابلیابد که میزان درصد افزایش می 25/1خارجی حدود  ونقلحملخدمات 

داخل منفعل بوده و  ونقلحملدهد که با افزایش حجم تجارت خارجی، بخش این نتیجه نشان می دهد.افزایش می

ناشی از این افزایش تجارت را  ونقلحملپوشش دهد و بخش زیادی از  خوبیبهنتوانسته است افزایش فوق را 

 جی پاسخ داده است.خار ونقلحمل

(، میزان تولید ناخالص داخلی در اقتصاد است که 61در معادله ) ونقلحملعامل مؤثر دیگر بر واردات خدمات 

ضریب فوق داری معنیاحتمال  کهطوریبهقرار دهد.  تحت تأثیرواردات مذکور را  42/1توانسته است با ضریب 

برآوردی ضریب  .قرارداد موردپذیرشاحتمال مذکور سطح  باتوان ( بوده و بنابراین اثرگذاری فوق را می32/1)

 ونقلحملبدین معنی است که افزایش تولید ناخالص داخلی در کشور، با افزایش تقاضا برای واردات خدمات  فوق،

آن،  های مختلف در اقتصاد و اقدام به صادراتبا تولید بیشتر کالاهای بخش دیگرعبارتبه ؛باشدخارجی همراه می

ی سایر کشورها صورت گرفته و ونقلحملواردات بیشتر کالاهای خارجی، اغلب با استفاده از خدمات  طورهمین
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-قرار نگرفته است. علاوه بر این، عوامل دیگری نیز وجود دارند که می مورداستفادهداخل چندان  ونقلحملبخش 

صادرات نفت،  قرار دهند. تحت تأثیرخارجی را  ونقلحملتقاضا برای  میزان توانند از کانال تولید ناخالص داخلی،

میزان صادرات  کهطوریبهباشند. عوامل مذکور می ازجملهها گاز و میعانات گازی، اشتغال و سطح عمومی قیمت

دله (، دارای تأثیر مثبت بر تولید ناخالص داخلی است، بنابراین عامل فوق در معا66نفت با توجه به اینکه در معادله )

 ونقلحملخدمات  وارداتضریب برآوردی تولید ناخالص داخلی، توانسته است تقاضا برای  بر اساس( نیز 61)

 12/1میزان و اندازه چشمگیر نبوده و تنها  ازلحاظقرار دهد. البته این اثرگذاری  تحت تأثیرمثبت  طوربهخارجی را 

عامل سطح عمومی  طورهمیناشتغال و افزایش آن و  درصد تقاضای مذکور را توانسته است توضیح دهد. همچنین

موجب  درصد، 19/1و  29/1اثرگذاری به میزان  باقدرتعوامل دیگری هستند که هر یک به ترتیب  ازجملهها قیمت

 خارجی خواهند شد. ونقلحملافزایش تقاضا برای خدمات 

جنگ  هایسالهای ها، یکی تحریمبوط به تحریمخارجی، اثرگذاری دو متغیر مر ونقلحملنهایتاً در معادله واردات 

 موردمطالعه ونقلحملبر روی تقاضای خدمات خارجی  6936 -34 هایسالهای ( و دیگری تحریم6915 -18)

جنگ دارای تأثیر منفی و  هایسالهای مربوط به تحریمرآورد این دو متغیر، عامل ابق با نتایج باست. مط قرارگرفته

 35/1 احتمال با میزانکه  بوده -33/1. ضریب برآوردی این عامل باشدمیخارجی  ونقلحملدار بر تقاضای معنی

های فوق توانسته است هم از کانال مستقیم محدودیت بر واردات تحریم درواقعاست.  موردقبولبرآورد مذکور 

، بر کاهش تقاضا برای خدمات و هم از طریق کانال غیرمستقیم کاهش حجم تجارت خارجی ونقلحملخدمات 

نیز توانسته است موجب کاهش  6936 -34 هایسالالمللی های بینخارجی مؤثر باشد. همچنین تحریم ونقلحمل

خارجی نیز  ونقلحملها بر واردات کانال اثرگذاری این نوع تحریم خارجی شود. ونقلحملدار تقاضا برای معنی

 تواند باشد.میهای قبلی همانند اثرگذاری تحریم

 1391تولید ناخالص داخلی بدون نفت به قیمت ثابت سال : 11معادله نتایج 

lngdp= 1.56(0.37) + 0.67(0.00)*lngdp1 + 0.07(0.00)*lncpi90 + 0.54(0.00)*lnemployment + 

0.05(0.00)*lnoilexp + 0.003(0.76)*lnrealexchange + 0.19(0.76)*uselesscapacity1 - 

0.03(0.05)*dsanctions2 

باشد. این معادله اقتصاد در این مطالعه می داخلی اولین معادله بخش عنوانبهمعادله تولید ناخالص داخلی بدون نفت 

زا در معادله . وجود دو متغیر درونا استدار بیندراینبه دلیل ارتباطی که با سایر معادلات دارد، بیشترین اهمیت را 

و حضور  سویکالمللی در آن از های بینو متغیر تحریم کالاهای مصرفی و نرخ واقعی ارز()شاخص بهای  فوق

ایجاد ارتباط سیستمی در این مطالعه از سوی دیگر، موجب  شدهارائهمتغیر تولید ناخالص داخلی در اغلب معادلات 
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در معادله بالا، میزان تولید  سیموردبرربین تولید ناخالص داخلی و سایر متغیرهای الگو شده است. اولین عامل 

احتمال  بابرآورد شده است که  13/1باشد. ضریب اثرگذاری این متغیر، ناخالص داخلی سال قبل در اقتصاد می

، برای تولید ناخالص داخلی سال یکدار بودن وقفه زمانی معنی درواقعباشد. دار میآماری معنی ازلحاظ( 33/1)

 ؛بودن میزان تولید ناخالص سال قبل، موجب افزایش تولید سال جاری نیز شده استبدین معنی است که بیشتر 

عواملی که سطح تولید در سال شود تا بالا بودن سطح تولید ناخالص داخلی در یک سال، باعث می دیگرعبارتبه

در  گرفتهشکلیه دهند، در وضعیت بهتری قرار گیرند. بهبود وضعیت موجودی سرماقرار می تحت تأثیرآینده را 

برای خانوارها و افراد و افزایش حجم تجارت خارجی عواملی هستند که  تصرفقابلسال جاری، افزایش درآمد 

توانند میزان تولید ناخالص داخلی سال آینده را بهبود دهند. در حقیقت، اهمیت تأثیرگذاری این عوامل در تولید می

رآوردی وقفه زمانی تولید در معادله بالا، بیشترین مقدار را در بین است که موجب شده تا ضریب ب ایاندازهبه

 ضرایب دیگر داشته باشد.

که با شاخص بهای کالاهای مصرفی در  باشدمیها عامل مؤثر بعدی در تولید ناخالص داخلی، سطح عمومی قیمت

برآورد شده است.  13/1آن  بوده و مقداردار است. ضریب این عامل نیز مثبت و معنی شدهدادهمعادله نشان 

برآورد فوق،  بر اساسپذیرفت.  33/1توان اثرگذاری این عامل را در سطح اطمینان آماری می ازلحاظ کهطوریبه

ها و بالا رفتن نرخ تورم در اقتصاد، موجب افزایش تولید ناخالص داخلی شده است. افزایش سطح عمومی قیمت

در میزان تولید ناخالص داخلی  یدرصد 13/1ها، با افزایش طح عمومی قیمتبالا رفتن یک درصد در س کهطوریبه

در دوره درصد  13/1متوسط  طوربه، یک درصد تورم در اقتصاد با رشد اقتصادی دیگرعبارتبه ؛همراه است

عمومی قیمت، با متناسب با تئوری بوده و انتظار بر این است که بالا رفتن سطح این نتیجه  باشد.همراه می موردمطالعه

-اما علاوه بر این، عوامل دیگری نیز وجود دارند که می ؛افزایش انگیزه تولیدکنندگان برای تولید بیشتر همراه باشد

ها، بر میزان تولید ناخالص داخلی مؤثر باشند. عواملی نظیر انتظارات تورمی، حجم توانند از کانال شاخص قیمت

های اقتصادی لید ناخالص داخلی، مخارج مصرفی بخش خصوصی، تحریمنقدینگی موجود در اقتصاد، شکاف تو

های داخل، میزان تولید عواملی هستند که با اثرگذاری بر سطح قیمت عنوانبهعلیه ایران و نرخ واقعی ارز  شدهاعمال

عوامل با افزایش  (، همه این63نتایج برآورد معادله ) بر اساس کهطوریبهدهند. قرار می تحت تأثیرکل اقتصاد را 

اساس، با توجه به ضریب  بر همیندهند. و آن را افزایش می داده قرار تحت تأثیرها را خود، سطح عمومی قیمت

از عوامل فوق، با تغییر خود، از کانال افزایش قیمت  هرکدام(، 66ها در معادله )دار عامل شاخص قیمتمثبت و معنی

، اثر انتظارات قیمتی بر تولید ناخالص داخلی مثالعنوانبهز خواهند شد. موجب افزایش تولید ناخالص داخلی نی
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بوده و این به  13/1(، ضریب شاخص بهای کالاهای مصرفی معادل 66معادله ) بر اساساست که در آن  ایگونهبه

بنابراین انتظار  ؛باشدمی 18/1ها به میزان سطح عمومی قیمت واسطهبهمعنی تأثیرگذاری انتظارات قیمتی بر تولید 

شود تا میزان تولید ناخالص ها به میزان یک درصد در بین عامل اقتصادی تولیدکنندگان، باعث میافزایش قیمت

 درصد افزایش یابد. 18/1داخلی در اقتصاد، به میزان 

دار بر بت و معنیعامل مؤثر بعدی در معادله تولید ناخالص داخلی، متغیر اشتغال نیروی کار است که دارای تأثیر مث

آماری،  ازلحاظاست که پذیرش این اثرگذاری  54/1باشد. ضریب برآوردی برای این عامل معادل روی تولید می

در میزان اشتغال، سطح تولید  درصدییکضریب فوق، افزایش  بر اساس. گیردصورت می 33/1 احتمالدر سطح 

کشش بودن تولید نسبت به اشتغال نیروی کار، نشان ابد. کمیدرصد افزایش می 54/1ناخالص داخلی در اقتصاد نیز 

، افزایش میزان اشتغال در اقتصاد به دیگرعبارتبه ؛وری پائین این عامل تولیدی در اقتصاد ایران را دارداز بهره

اشتغال، در  افزایش 51/1تواند تولید ناخالص داخلی را به همان میزان افزایش دهد و تنها حدود معین، نمی میزانیک

 تحت تأثیروری نیروی کار، نتوانسته است تولید را دیگر به دلیل پائین بودن بهره 51/1دهد و تولید خود را نشان می

 قرار دهد.

داری بر روی تولید درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز عامل دیگری است که دارای اثرگذاری مثبت و معنی

را به خود گرفته  15/1اشد. ضریب برآورد شده برای این عامل، مقداری برابر ب( می66ناخالص داخلی در معادله )

باشد. افزایش دار میآماری معنی ازلحاظبوده و این تأثیر  پذیرشقابل ضریب برآوردی ،(33/1احتمال ) بااست که 

و عوامل اقتصادی  هابخشگذاری در منابع موجود برای سرمایه طورهمیندرآمدهای نفتی، منابع درآمدی دولت و 

شود. و موجب افزایش تولید ناخالص داخلی بدون نفت در اقتصاد می داده قرار تحت تأثیرمثبت  طوربهمختلف را 

(، 8 الی 1نکته دیگر اینکه درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت در معادلات بخش واردات کالایی )معادلات 

در بخش  ویژهبهاین اثرگذاری  کهطوریبهداری شده است. معنی طوربههای مذکور موجب افزایش واردات بخش

توانسته است در معادله درآمدهای حاصل از صادرات نفت، تر بوده و از این طریق ای قویواردات کالاهای واسطه

ر معادله قرار دهد. همچنین اثر خالص صادرات نفت د تحت تأثیردار معنی طوربه(، تولید ناخالص داخلی را 66)

( ضریب درآمد 68از ضریب برآورد شده آن در بالا باشد. در معادله ) ترضعیفتواند تولید ناخالص داخلی، می

بنابراین در معادله  ؛باشداست که به معنی اثر کاهشی این عامل بر روی نرخ واقعی ارز می -51/2برابر صادرات نفت 

واقعی ارز شده و از این طریق باعث کاهش تولید ناخالص داخلی ، افزایش صادرات نفت، همزمان با کاهش نرخ 66
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اثر خالص افزایش صادرات نفت همچنان، یک اثر افزایشی بر روی  حالباایناما  ؛شوددرصد می 119/1به میزان 

 باشد.تولید ناخالص داخلی در اقتصاد ایران می

(، یعنی ظرفیت بلااستفاده عامل سرمایه و نرخ واقعی ارز عواملی هستند که 66دیگر در معادله ) موردبررسیدو عامل 

یک از این دو عامل نتایج برآورد، هیچ بر اساساما  ؛است شدهبررسیدر معادله مذکور  هاآنقدرت اثرگذاری 

 هایسالالمللی برای های بینمتغیر تحریمدر مقابل،  اما ؛دار بر روی تولید ناخالص داخلی نیستنددارای تأثیر معنی

34-6936 (dsanctions2 )داری توانسته است میزان تولید ناخالص داخلی را در دوره مذکور کاهش معنی طوربه

به خود  (35/1) داریمعنی احتمال با سطحرا  -19/1اثرگذاری برآورد شده برای عامل تحریم، مقدار دهد. ضریب 

موجب کاهش تولید ناخالص  6936-34المللی در دوره های مختلف بین، تشدید تحریمدیگرتعباربه ؛گرفته است

 درصد در طی دوره مذکور شده است. 19/1متوسط به میزان  طوربهداخلی 

 

 منابع درآمدی دولت: 12معادله نتایج 

lngovtotalsources= 3.44(0.25) + 0.78(0.00)*lngovtotalsources1 - 0.23 (0.19)*lntaxincome + 

0.21(0.03)*lnoilexp + 0.36(0.06)*lneffectivetariffrate + 0.02(0.06)*lnrealexchange + 

0.11(0.31)*dsanctions2 

در اینجا شامل درآمدهای عمومی دولت )درآمدهای مالیاتی، مالکیت دولت، فروش کالا و منابع درآمدی دولت 

معادله بالا  باشد.می های دولتیو منابع شرکت ای و مالیهای سرمایهداراییواگذاری  ،خدمات و اقلام متفرقه(

است. عامل اول برای معادله مذکور، منابع  داده قرار موردبررسیعوامل مؤثر بر تغییرات منابع درآمدی دولت را 

این ضریب برآورد  کهطوریبهباشد. می 38/1درآمدی سال قبل دولت است که دارای ضریب برآوردی به میزان 

( 62دهنده منابع درآمدی در معادله )است. اجزای تشکیل پذیرشقابل 33/1 داریاحتمال معنیشده در سطح 

. دار موجب شده استمعنی طوربه، این وابستگی وقفه زمانی در منابع را هاآنهای که ویژگی باشدمی ایگونهبه

و خدمات متغیرهایی هستند که مقادیر سال  هافروش کالااصل از درآمدهای حعواملی نظیر درآمدهای مالیاتی، 

که در معادله بالا  گونههماناما در مقابل  ؛قرار دهد تحت تأثیرتواند منابع سال جاری دولت را می هاآنگذشته 

 تحت تأثیررا  دولت منابع درآمدی دارمعنی طوربه ،درآمد مالیاتی سال جاری دولت نتوانسته است شود،ملاحظه می

متوسط  طوربه، موردبررسیمختلف دوره  هایسالاین در حالی است که منابع درآمد مالیاتی دولت در قرار دهد. 

 درصد منابع کل درآمدی دولت را تشکیل داده است. 61تنها حدود 
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( است که دارای ضریب 62در معادله ) موردتوجهدر مقابل، درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز عامل بعدی 

با سطح این عامل توانسته است  ضریب ،دیگرعبارتبه ؛باشد( می33/1) داریمعنی با سطح احتمال 26/1برآوردی 

بنابراین افزایش میزان صادرات نفت،  ؛قرار دهد تحت تأثیرداری معنی طوربهمنابع درآمدی دولت را ، 33/1احتمال 

درصد  26/1منابع درآمدی دولت به میزان  توجهقابلموجب افزایش به میزان یک درصد، زی گاز و میعانات گا

دارای ( دارد، 68ارتباطی که با عامل نرخ واقعی ارز در معادله ) واسطهبهاما نکته این است که این عامل  ؛خواهد شد

در  شدهگرفته( و عوامل در نظر 68معادله ) بر اساس کهطوریبهخواهد بود.  شدهاشارهتأثیرگذاری کمتر از میزان 

و این کاهش  یافتهکاهشدرصد  -5/2 اندازهبهشود که با افزایش صادرات نفت، نرخ واقعی ارز آن، ملاحظه می

بنابراین اثر خالص افزایش صادرات نفت بر روی  ؛خواهد شد -15/1موجب کاهش منابع درآمدی دولت به میزان 

درآمدهای ارزی  درصدییک، افزایش دیگرعبارتبه ؛باشددرصد می 61/1 قدار حدوداًمنابع درآمدی دولت، م

 شود.درصد می 61/1صادرات نفت موجب افزایش منابع درآمدی دولت به میزان 

دار در معادله منابع درآمدی دولت است. میزان برآورد این عامل نرخ تعرفه مؤثر نیز دارای ضریب برآوردی معنی

 34/1 احتمالدار بودن تأثیرگذاری عامل فوق در سطح آن، بیانگر معنی باشد که سطح احتمالمی 91/1 ضریب برابر

متوسط به میزان یک درصد، موجب بهبود وضعیت منابع درآمدی  طوربهبنابراین افزایش نرخ تعرفه مؤثر  ؛است

(، دارای اثرات 62عواملی است که در معادله )نیز جزو ارز واقعی نرخ همچنین شود. درصد می 91/1 اندازهبهدولت 

است که  12/1ضریب برآورد شده برای متغیر آن برابر  کهطوریبه باشد.دار بر روی منابع درآمدی دولت میمعنی

افزایش نرخ واقعی  درواقعگیرد. می انجام 34/1 احتمال با، پذیرش این اثرگذاری (11/1احتمال ) آماره بر اساس

اما از سوی دیگر، نرخ واقعی ارز  ؛سازدپذیر میش منابع ارزی حاصل از فروش نفت را برای دولت امکانارز، افزای

-، میالگوی معادلات همزمان در این مطالعه های داخلیپل ارتباطی بخش خارجی و بخش عنوانبهبه دلیل تلقی آن 

 ؛باشد مل دیگر، بر روی منابع درآمدی دولتعواو واسطه اثرگذاری  ی را به همراه داشتهترتواند اثرات گسترده

نرخ ارز،  دادن قرار تحت تأثیر واسطهبهمعادله نرخ واقعی ارز، عوامل دیگری نیز وجود دارند که  بر اساس بنابراین

 دوعاملیبازار سکه و طلا،  طورهمینتوانند تغییرات منابع ارزی دولت را نیز توضیح دهند. نوسانات بازار ارز و می

 طوربهمدی دولت را نیز (، منابع درآ62اند در معادله )دار بر نرخ واقعی ارز، توانستههستند که با تأثیرگذاری معنی

نوسانات در بازارهای مذکور بیشتر شود، منابع دولت نیز با این  هرچقدر کهطوریبهقرار دهند.  تحت تأثیرمثبت 

 است. یافتهافزایشنوسانات 
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اثرگذاری  واسطهبه( هستند که 68مرکزی و درجه باز بودن اقتصاد دو عامل دیگر در معادله )ذخایر ارزی بانک 

با افزایش خود، منابع درآمدی دولت را افزایش دهند.  (62معادله ) بر اساستوانند دار بر نرخ واقعی ارز، میمعنی

های اعمال تحریم کهطوریبهها است. با یکدیگر، موضوع تحریم هاآنمسئله دیگر در این دو معادله و ارتباط 

آن،  درنتیجهعلیه اقتصاد ایران، موجب کاهش نرخ واقعی ارز در اقتصاد شده و  6915-18 هایسالتجاری در 

های وجود تحریم کهطوریبهتوانند این اثر کاهندگی را بر منابع درآمدی دولت نیز داشته باشند. های فوق میتحریم

 69/1است تا منابع درآمدی دولت، به میزان  هو ضریب نرخ واقعی ارز، موجب شد (62)له معاد بر اساسمذکور 

 درصد کاهش یابد.

 ذخایر ارزی بانک مرکزی: 13معادله نتایج 

lnexchangeassetscbi= - 11.26(0.13) + 0.50(0.07)*lnexchangeassetscbi1 + 5.22(0.03)*lnoilexp + 

0.60(0.02)*lnrealexchange - 1.23 (0.03)*lntotalgoodimport - 0.66(0.19)*lntotalnonoilexp + 

0.18(0.33)*lntripserviceimport + 1.87(0.29)*dsanctions1 - 5.74 (0.08)*dsanctions2 - 

5.60(0.05)*dsanctions2*lnoilexp 

دارای ارتباط زیادی با موجودی ذخایر ارزی بانک مرکزی سومین معادله مربوط به بخش اقتصاد داخلی است که 

که در  طورهمانباشد. اقتصاد، از کانال نرخ واقعی ارز و درآمدهای ارزی حاصل از صادرات می یبخش خارج

دار زمانی موجودی ذخایر ارزی بانک مرکزی، دارای تأثیر مثبت و معنی وقفه باشود، عامل معادله فوق ملاحظه می

 آنپذیرش  بوده و احتمال 51/1ن عامل، مقدار ای اثرگذاری . ضریببر روی ذخایر ارزی سال جاری بانک است

بنابراین بالا بودن ذخایر ارزی سال قبل بانک مرکزی، با افزایش ذخایر سال  ؛باشدمی 39/1 آماری به میزان ازلحاظ

دارای  یک عنوانبهبانک همراه است. این افزایش بدین خاطر است که بانک مرکزی، ذخایر ارزی خود را  جاری

آن در بازار ارز، مبادرت به  باعرضهکند و در صورت لزوم بلندمدت تلقی کرده و آن را نزد خود نگهداری می

ی بانک به سال آینده دارای صورتبه، در یک سال بنابراین افزایش ذخایر ارزی بانک ؛خواهد کردکنترل نرخ ارز 

 شود.و باعث بیشتر شدن ذخایر ارزی سال بعد می شدهمنتقل

( توانسته است افزایش ذخایر ارزی را تبیین کند، درآمدهای حاصل 69عاملی که در بین عوامل معادله ) ترینمهماما 

برآورد شده و سطح  22/5که ضریب این عامل به میزان  ایگونهبهباشد. از صادرات نفت، گاز و میعانات گازی می

-می قبولقابلدار و اساس این اثرگذاری، به لحاظ آماری معنی نبر همی( است. 33/1آن نیز معادل ) پذیرش احتمال

، با بیشتر شدن درآمدهای حاصل از صادرات نفت به میزان یک درصد، ذخایر ارزی بانک دیگرعبارتبه ؛باشد
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 اما با توجه با اثرگذاری که درآمد ارزی صادرات نفت در ؛یابددرصد افزایش می 2/5مرکزی نیز به میزانی حدود 

های دیگر اقتصاد داشته و موجب کاهش نرخ واقعی ارز و همچنین موجب افزایش واردات کالایی شده است، بخش

در بالا خواهد شد که البته  ذکرشدهبنابراین اثر خالص صادرات نفت بر روی ذخایر ارزی دولت، متفاوت از مقدار 

 مقدار فوق ارزش کمتری به خود بگیرد. انتظار بر این است که

(، نحوه اثرگذاری صادرات نفت بر نرخ واقعی ارز کاهشی بوده و 68ضرایب برآورد شده در معادله ) ر اساسب

دار درصد در سطح معنی -5/2افزایش صادرات مذکور به میزان یک درصد، موجب کاهش نرخ واقعی ارز به میزان 

خایر، با اثر کاهنده آن بر نرخ واقعی ارز که (، تأثیر افزایش صادرت نفت بر روی ذ69بنابراین در معادله ) ؛شودمی

دار ضریب برآورد شده نرخ واقعی ارز مثبت و معنی ازآنجاکهاما  ؛در معادله مذکور حضور دارد، همراه خواهد بود

صادرات نفت، از کانال کاهش نرخ ارز باعث کاهش  درصدییک( است، نتیجه این خواهد بود که افزایش 11/1)

معادلات واردات  بر اساسدرصد خواهد شد. علاوه بر این، بیشتر شدن صادرات نفت،  -5/6ذخایر ارزی به میزان 

ای شده است. ای و سرمایهدار میزان واردات کالاهای مصرفی، واسطه( موجب افزایش معنی8 الی 1کالایی )

( باعث از دست رفتن ارز و کاهش ذخایر ارزی بانک مرکزی شده است. با 69اردات در معادله )این و کهطوریبه

 درصدییکتوان ملاحظه کرد که افزایش توجه به ضرایب صادرات نفت در سه معادله واردات کالایی، می

ای ی، واسطهدرصدی واردات انواع کالاهای مصرف 13/6درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت، موجب افزایش 

درصدی  13/6(، افزایش 69بنابراین با توجه به ضریب برآوردی واردات کالایی در معادله ) ؛ای شده استو سرمایه

افزایش یک  طورکلیبهبنابراین،  ؛شودمی -94/6واردات مذکور باعث کاهش ذخایر ارزی بانک مرکزی به میزان 

درصدی ذخایر ارزی بانک مرکزی از  -84/2جب کاهش درصد در درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت، مو

کانال تأثیرگذاری درآمدهای فوق بر نرخ واقعی ارز و واردات کالایی شده است. بر همین اساس اثر خالص افزایش 

کمتر از  توجهیقابلدرصد خواهد بود که به میزان  98/2میزان صادرات نفت بر ذخایر ارزی بانک مرکزی، برابر 

 ( است.22/5)اثر اولیه 

در سطح  11/1باشد که دارای ضریب برآوردی به میزان ؤثر بعدی بر روی ذخایر ارزی، نرخ واقعی ارز میعامل م

نرخ واقعی ارز، موجب افزایش ذخایر ارزی به میزان  درصدییکبنابراین افزایش  ؛( است38/1) داریمعنی احتمال

ه به رویکرد سیستمی برآورد معادلات همزمان و اثرگذاری که نرخ شود. البته در اینجا نیز با توجدرصد می 11/1

( و 3ای در معادلات )ای و واسطهمیزان واردات کالاهای سرمایه ویژهبهواقعی ارز بر روی حجم تجارت خارجی، 

با توجه به  کهطوریبهتواند باشد. می 11/1بنابراین ضریب تأثیر نرخ واقعی ارز بر روی ذخایر بیشتر از ( دارد، 8)
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باشند، افزایش این نرخ به میزان می -22/1و  -91/1که به ترتیب برابر  شدهاشارهضرایب نرخ واقعی ارز در معادلات 

ضریب برآوردی  ازآنجاکهاساس،  بر همیندرصد کاهش واردات کالاها همراه خواهد شد.  -58/1یک درصد با 

افزایش  درنتیجۀ -58/1است، بنابراین کاهش واردات فوق به میزان  -29/6( برابر 69واردات کل کالاها در معادله )

با توجه به اثرگذاری  نتیجتاًدرصد افزایش یابد.  36/1 شود تا ذخایر ارزی بانک مرکزی به میزاننرخ ارز، باعث می

نرخ واقعی  که اثر کل یا خالص افزایش گفتتوان بر ذخایر ارزی، میافزایش نرخ واقعی ارز درصدی  11/1مستقیم 

 خواهد بود. 96/6ارز بر روی ذخایر مذکور برابر 

نرخ واقعی ارز بر روی ذخایر ارزی بانک مرکزی، این عامل همانند عامل علاوه بر اثرات مستقیم و غیرمستقیم 

باشد. بدین بر روی ذخایر مذکور نیز می ایهای دیگر این مطالعه، دارای اثرات واسطهدر بخش شدهمطرحشرایط 

-معنی که نرخ واقعی ارز از کانال خود، موجب اثرگذاری عوامل دیگری نیز بر روی ذخایر ارزی بانک مرکزی می

بالا رفتن حجم  به دلیلباشد. با افزایش درجه بازی اقتصاد درجه باز بودن اقتصاد می هاآن ترینمهم کهطوریبهشود. 

-بیشتر شدن تقاضا برای ارز، میزان نرخ واقعی ارز نیز افزایش می درنتیجههای کالایی و صادرات و واردات بخش

دهد. حال با افزایش نرخ واقعی ارز در معادله درصد نشان می 48/6( ضریب این افزایش را 68یابد. نتایج معادله )

یز به درصدی نرخ مذکور، میزان ذخایر ارزی بانک مرکزی ن 1/1درصد، با توجه به ضریب  48/6( به میزان 69)

بنابراین این افزایش ذخایر ارزی، به دلیل بالا رفتن درجه باز بودن اقتصاد و  ؛کنددرصد افزایش پیدا می 83/1میزان 

یکی دیگر از عوامل نیز کل واردات کالایی علاوه بر این، نرخ واقعی ارز اتفاق افتاده است.  واسطهبهاثرگذاری آن 

باشد. می -29/6روی ذخایر ارزی بانک مرکزی است که دارای ضریب دار بر مهم و دارای تأثیرگذاری معنی

با افزایش واردات  کهطوریبه. دار استبه لحاظ آماری معنی (33/1)این اثرگذاری با سطح احتمال  کهطوریبه

 بالا رفتن درواقعیابد. درصد کاهش می 29/6مذکور به میزان یک درصد، میزان ذخایر ارزی بانک مرکزی نیز 

 ن ارز بیشتر در اقتصاد خواهد شد.خدمات، موجب از دست داد طورهمینواردات کالاها و 

عامل بعدی یعنی کل صادرات غیرنفتی، واردات خدمات  سه، موردبررسینتایج برآورد معادله  بر اساسهمچنین 

انک مرکزی داشته ذخایر بداری بر روی اند تأثیر معنیجنگ نتوانسته هایسالهای مربوط به یمحرمسافرتی و ت

دار بر روی ذخایر دارای تأثیر منفی و معنی 6936 -34 هایسالهای اما این در حالی است که عامل تحریم ؛باشند

مذکور،  هایسالالمللی در های بیندهد که تشدید تحریمباشد. ضریب برآوردی برای این عامل نشان میارزی می

. این ضریب برآورد شده در سطح احتمال درصد کاهش داده است 3/5یزان ذخایر ارزی بانک مرکزی را به م

بر ها بر روی ذخایر ارزی است. علاوه بر این، تحریم توجهقابلدار بوده و بیانگر تأثیر ( به لحاظ آماری معنی32/1)
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نفت بر روی  های مذکور قدرت تأثیرگذاری درآمد حاصل از صادرات(، تحریم69متغیر بعدی در معادله ) اساس

است. با توجه به ضریب برآوردی متغیر  داده قرار تحت تأثیرمنفی  طوربهذخایر ارزی را نیز 

(dsanctions2*lnoilexpدر معادله، می ) تحریم، تأثیر درآمدهای حاصل از صادرات  هایسالتوان گفت که در

از این  .است یافتهکاهش ،قبل از تشدید تحریم هایسالدرصد در مقایسه با  1/5نفت بر روی ذخایر ارزی، به میزان 

( و بر 68اثرگذاری که بر نرخ واقعی ارز )در معادله  واسطهبه 6936-34 هایسالهای شدید گذشته، عامل تحریم

شدت تأثیرگذاری تواند ، می( دارد8و  3ای )در معادلات ای و واسطهمیزان واردات کالاهای مختلف سرمایه

در  مورداشارههای ضریب برآوردی تحریم بر اساس کهطوریبهبانک مرکزی داشته باشد. ذخایر ارزی متفاوتی بر 

های فوق از بنابراین تحریم ؛درصد شده است 18/3ها باعث افزایش نرخ واقعی ارز به میزان (، این تحریم68معادله )

اما از سوی دیگر،  ؛شوددرصد می 44/5ان کانال افزایش نرخ واقعی ارز موجب افزایش ذخایر ارزی بانک به میز

بنابراین  ؛درصد شده است 91/1ای به میزان باعث کاهش واردات کالاهای سرمایه (3)در معادله  ویژهبهها تحریم

-درصدی ذخایر مذکور می -41/1بر روی ذخایر ارزی بانک، کاهش  6936-34 هایسالهای اثر خالص تحریم

 طوربهذخایر ارزی داشته و ها بر روی با اثرات مستقیم تحریم توجهیقابلتأثیر خالص فوق، فاصله  کهطوریبه باشد.

 باشد.کمتر از آن می توجهیقابل

 حجم نقدینگی: 14معادله نتایج 

lnliquadity= 6.53(0.00) + 0.15(0.00)*lnforeignassetbanks + 0.38(0.00)*lnnetassetcbi + 

0.40(0.00)*lnnetdebtbankscbi + 0. 04(0.094)*netdebtgovcbi + 0.42 (0.00)*lnrealexchange + 

0.03(0.90)*lnoilexp - 4.62(0.45)*dsanctions2 + 0.39(0.09)*dsanctions2*lnoilexp 

برخی از اجزای نقدینگی  عنوانبهمتغیرهایی است که خود،  ازجملهمعادله حجم نقدینگی شامل متغیرهای مختلف 

 هاآنباشند. هدف از در نظر گرفتن این متغیرها در معادله مذکور، بررسی این مسئله است که تغییرات هر یک از می

چه تأثیری بر حجم نقدینگی داشته و حساسیت  تغییرات متغیرهای دیگر، تحت تأثیردر یک سیستم معادلات و 

های باشد. اولین جزء در معادله بالا، داراییاز اجزای فوق به چه میزان می هرکدامنقدینگی موجود در جامعه به 

( برآورد شده است که 33/1باشد. سطح احتمال برای آن نیز )می 65/1است که دارای ضریب  هابانکخارجی 

 بر همینشد. بامیبه لحاظ آماری داری سهم این عامل و تأثیر آن در حجم نقدینگی موجود در اقتصاد بیانگر معنی

حجم نقدینگی اقتصاد  یک درصد، اندازهبه های تجاری در کشورهای خارجی بانکاساس، بالا رفتن میزان دارایی

های بانک دهد. این در حالی است که اثرگذاری فوق برای خالص داراییدرصد افزایش می 65/1را به میزان 

( به لحاظ آماری 33/1یز همانند جزء قبلی، در سطح )این میزان ن کهطوریبهدرصد است.  98/1مرکزی معادل 
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های خالص بانک مرکزی در مقایسه با شود، میزان تأثیر داراییکه ملاحظه می گونههمان باشد.دار و مهم میمعنی

است که افزایش  ایگونهبه، بر روی حجم نقدینگی موجود در جامعه، بیشتر بوده و هابانکهای خارجی دارایی

 باشد.درصدی حجم نقدینگی در اقتصاد همراه می 93/1های خالص، با بیشتر شدن این دارایی درصدییک

های تجاری به بانک مرکزی است که این (، خالص بدهی بانک64همچنین دیگر اجزای حجم نقدینگی در معادله )

حساسیت حجم نقدینگی نسبت به  ،این نتیجه بر اساسباشد. می 41/1جزء نیز دارای ضریب اثرگذاری به میزان 

برای این  شدهدادهبه بانک مرکزی بیشتر از دو جزء قبلی است. سطح احتمال نشان  هابانکتغییرات بدهی خالص 

 ؛قرارداد موردپذیرشآماری  ازلحاظاین تأثیرگذاری را  33/1توان در سطح اطمینان می دهد کهنشان میمتغیر نیز 

یکی دیگر از اجزای حجم نقدینگی، دارای ضریب  عنوانبهولت به بانک مرکزی اما در مقابل، خالص بدهی د

تأثیر داری معنیبوده که  14/1اثرگذاری کمتری نسبت به سه جزء دیگر است. مقدار این ضریب برآورد شده برابر 

زای حجم اج جزبهاست. متغیرهای دیگر  پذیرشقابل (33/1در سطح احتمال )بر روی حجم نقدینگی، نیز آن 

است، دو عامل نرخ واقعی ارز و درآمد حاصل از  شدهپرداخته هاآن( به بررسی اثر 64نقدینگی که در معادله )

 ازلحاظاست که  42/1باشد. عامل اول دارای ضریب برآوردی به میزان صادرات نفت، گاز و میعانات گازی می

، درواقع. باشدمی 33/1داری آن برابر و سطح احتمال معنی بودهدار آماری نیز تأثیر آن بر روی حجم نقدینگی، معنی

-درصد افزایش می 42/1با افزایش نرخ واقعی ارز به میزان یک درصد، حجم نقدینگی موجود در اقتصاد نیز معادل 

بوده  توجهقابلشود این میزان اثرگذاری نرخ واقعی ارز بر روی حجم نقدینگی بسیار که ملاحظه می گونههمانیابد. 

اما این در حالی است که  ؛و حساسیت نقدینگی به عامل فوق، همپای حساسیت آن نسبت به اجزای خود است

داری، معنی طوربهاند هنتوانست ،6936 -34 هایسالالمللی های بینتحریم طورهمیندرآمد حاصل از صادرات نفت و 

های دهد که تحریمنیز نشان می موردبررسیر معادله قرار دهند. همچنین آخرین متغی تحت تأثیررا  حجم نقدینگی

آماری، کاهش داده  ازلحاظداری معنی طوربه، قدرت اثرگذاری درآمدهای نفتی بر حجم نقدینگی را شدهاشاره

 است.

بر روی حجم  6936-34 هایسالهای ای که در اینجا باید به آن اشاره کرد این است که اثرگذاری تحریماما نکته

ی که ها و عوامل دیگر، نباید محدود شود. بلکه این تحریمنبوددار در اینجا معنی کهآننقدینگی تنها به تأثیر مستقیم 

معادله نرخ  بر اساسقرار گیرد.  موردتوجهتوانند از کانال نرخ واقعی ارز بر حجم نقدینگی مؤثر باشند نیز باید می

درصدی بر افزایش نرخ مذکور  16/4دار دارای اثرگذاری معنی 6936-34 هایسالهای ریم(، تح68واقعی ارز )

های مذکور (، تحریم64بنابراین مطابق با ضریب برآوردی عامل نرخ واقعی ارز در معادله ) ؛باشددار میمعنی طوربه
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این اثرگذاری  کهطوریبهه است. درصد شد 18/6افزایش نرخ ارز، موجب افزایش حجم نقدینگی به میزان  واسطهبه

 چشمگیری افزایش داده است. طوربههای مذکور، حجم نقدینگی موجود در اقتصاد را بوده و تحریم توجهقابل

ها، عواملی نظیر نوسانات بازار ارز، سکه و طلا، میزان ذخایر ارزی بانک مرکزی، درآمدهای ارزی علاوه بر تحریم

درجه باز بودن اقتصاد، همگی عواملی هستند که از کانال تأثیرگذاری بر نرخ  طورنهمیحاصل از صادرات نفت و 

 درواقع .و آن را افزایش دهند داده قرار تحت تأثیراند، حجم نقدینگی موجود در جامعه را نیز واقعی ارز توانسته

افزایش واردات یا صادرات کالایی و یا کاهش میزان تولید ناخالص داخلی،  واسطهبهافزایش درجه باز بودن اقتصاد، 

درجه  درصدییکافزایش  کهطوریبهشود. موجب افزایش حجم نقدینگی از طریق کانال تغییر نرخ واقعی ارز می

 19/1افزایش  (، موجب64( و ضریب نرخ واقعی ارز در معادله )68ضریب آن در معادله ) واسطهبهباز بودن اقتصاد، 

 درصدی حجم نقدینگی در اقتصاد خواهد شد.

 های مصرفی بخش خصوصیهزینه: 15معادله نتایج 

lnprivatspends= - 3.55(0.00) + 0.32(0.04) lnprivatspends1 - 0.05 (0.03)*lncpi90 + 

0.63(0.00)*lngdp + 0.01(0.10)*lnexchangevolatility - 0.01(0.00)*lncurrencyvolatility - 

0.01(0.00)*lnlandpricevolatility - 0.03(0.05)*dsanctions1 + 0.03(0.53)*dsanctions2 

به  درواقعاست،  موردتوجه معادلاتی که در بخش داخلی اقتصادیکی از  عنوانبههای مصرفی بخش خصوصی هزینه

اولین عامل  .پردازدهای مصرفی خانوارهای ایرانی میمطالعه رفتار بخش خصوصی و عوامل مؤثر بر هزینه

ضریب  نتایج معادله فوق، بر اساسهای مصرفی بخش خصوصی در سال قبل است. در معادله بالا، هزینه شدهبررسی

تأثیر این معنی پذیرش به ضریب برآورد شده آن  سطح احتمال کهطوریبهباشد. می 92/1اثرگذاری این عامل برابر 

دار بودن تأثیر مصرف سال قبل بر روی مصرف جاری، بیانگر این معنی درواقعاست.  35/1 احتمالدر سطح  ضریب

شود تا با تغییر درآمد افراد و یا کاهش آن، کنندگان بخش خصوصی موجب میاست که عادت مصرفی مصرف

تئوری رده و همچنان تمایل به مصرف قبل خود داشته باشند. این نتیجه تأییدکننده کاهش پیدا نک هاآنمصرف 

اند، مصرف جاری باشد و در آن افراد با توجه به بیشترین درآمدی که داشتهمصرف دوزنبری برای اقتصاد ایران می

مصرفی است که دارای ذکور، شاخص بهای کالاهای در معادله م موردبررسیعامل  دومین .کنندخود را تنظیم می

های مصرفی بخش خصوصی ها و هزینهبیانگر ارتباط معکوس بین سطح عمومی قیمت و باشدمی -15/1ضریب 

 آماری ازلحاظداری ارتباط مذکور پذیرش معنی دهندهنشانباشد که ( می33/1است. سطح احتمال این عامل )

های مصرفی با کاهش تقاضا و نتیجتاً هزینهبه میزان یک درصد، ها لحاظ آماری افزایش قیمت بهبنابراین  ؛است

 باشد.همراه میدرصد  15/1 اندازهبهخانوارها 
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های مصرفی افراد ها بر روی هزینهتواند اثر خالص افزایش قیمتاما با توجه به رویکرد تحلیل سیستمی، اثر فوق نمی

( وجود دارد، 66ها و میزان تولید ناخالص داخلی در معادله )باشد. با توجه به ارتباطی که بین سطح عمومی قیمت

افزایش شاخص بهای کالاهای مصرفی با بیشتر شدن تولید ناخالص داخلی همراه است. است که  مشاهدهقابل

 13/1ها موجب افزایش قیمت درصدییکضریب برآورد شده در معادله مذکور، افزایش  بر اساس کهطوریبه

ها، ( نیز تأثیر افزایش سطح عمومی قیمت65خالص داخلی شده است. به همین دلیل در معادله )درصدی تولید نا

 ؛درصد خواهد شد 14/1اثری که بر تولید دارد، موجب افزایش میزان مصرف بخش خصوصی به میزان  واسطهبه

های مصرفی بخش خصوصی با توجه به تأثیر مستقیم آن به ها بر هزینهبنابراین اثرگذاری خالص افزایش سطح قیمت

در مقایسه با تأثیر  که ؛خواهد بود -16/1، معادل 14/1افزایش تولید برابر  واسطهبهو اثر غیرمستقیم  -15/1میزان 

 -16/1های مصرفی بخش خصوصی برابر ها بر هزینهبنابراین اثر خالص افزایش قیمت ؛باشداولیه، مقدار کمتری می

 است.

 واسطهبهها و گیری انتظارات قیمتی بین عوامل اقتصادی در جامعه، از کانال سطح عمومی قیمتعلاوه بر این، شکل

های مصرفی بخش خصوصی نیز های دیگر اقتصاد نظیر هزینهشاخص بهای کالاهای مصرفی، تأثیر خود را بر بخش

های قیمت 13/6است که این در کنار ضریب  -15/1برابر  ها،( ضریب سطح عمومی قیمت65در معادله ) گذارد.می

-می -11/1های مصرفی دارای شدتی به میزان سال قبل، به معنی این است که تأثیر انتظارات قیمتی بر روی هزینه

ها به میزان یک درصد در اقتصاد، موجب ، انتظار عوامل اقتصادی و افراد برای افزایش قیمتدیگرعبارتبه ؛باشد

 درصد خواهد شد. 11/1های مصرفی یا تقاضا برای کالاهای مختلف به میزان اهش هزینهک

( با 65عامل بعدی برای تبیین رفتار مصرفی خانوارهای ایرانی، سطح درآمد موجود در اقتصاد است که در معادله )

این عامل نیز در معادله، ضریب اثرگذاری است.  شدهدادهگیری و نشان متغیر تولید ناخالص داخلی کشور اندازه

باشد. میزان تولید اقتصاد و مصارف بخش خصوصی می جهتهمبرآورد شده است که بیانگر تغییرات  19/1 برابر

بنابراین افزایش تولید در کل  ؛است 33/1 آماری برابر ازلحاظ این ارتباط دار بودنمعنی سطح احتمال کهطوریبه

های مصرفی بخش خصوصی همراه است. برای افراد با افزایش میزان هزینه تصرفقابلدرآمد  درنتیجهاقتصاد و 

های مصرفی ضریب برآورد شده، کشش هزینه بر اساسباشد. می تائیدآماری مورد  ازلحاظاین همراهی  کهطوریبه

د باعث بیشتر شدن افرا تصرفقابل، افزایش یک درصد درآمد دیگرعبارتبه ؛از واحد است کمترنسبت به درآمد 

فی نسبت به تغییرات درآمد در های مصر، حساسیت هزینهدرواقعشود. درصد می 19/1 اندازهبههای مصرفی هزینه
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کنند های مصرفی خود میبخشی از افزایش درآمد خود را صرف هزینهتنها آن، افراد  واسطهبهکه  قرار داردسطحی 

 .و این با تئوری مصرف کینز سازگار است

-ارتباط و تأثیری که بر سطح عمومی قیمت واسطهبهالبته ذکر این نکته نیز لازم است که عامل تولید ناخالص داخلی 

به اما  ؛تواند بر میزان مصرف افراد مؤثر باشدها نیز می( دارد، از ناحیه تغییرات سطح قیمت63معادله ) بر اساسها 

( 63که در معادله ) طورهمانباشد.  توجهقابلتواند کوچک بودن این اثرگذاری، تأثیر غیرمستقیم مذکور نمی دلیل

ها )از طریق شکاف تولید( برابر شود، ضریب برآورد شده تولید و تأثیر آن بر سطح عمومی قیمتملاحظه می

( با تأثیر کاهشی 65خالص داخلی در معادله )است. با توجه به این اثرگذاری، حال افزایش سطح تولید نا -112/1

درصدی در میزان مصرف افراد بخش خصوصی خواهد شد.  1116/1ها دارد، موجب افزایش که بر سطح قیمت

 طوربهتواند آن را های مصرفی بسیار ناچیز بوده و نمیشود، تأثیر غیرمستقیم تولید بر هزینهکه ملاحظه می طورهمان

 قرار دهد. تحت تأثیراساسی 

های مصرفی بخش خصوصی است. با توجه به ارتباط سیستماتیکی نکته دیگر درباره اثرگذاری اشتغال بر میزان هزینه

تأثیری که بر افزایش تولید دارد، توانسته  بر اساسهای مختلف وجود دارد، عامل اشتغال که بین متغیرها و بخش

قرار دهد. با توجه  تحت تأثیرفوق میزان مصرف بخش خصوصی را نیز (، از کانال افزایش 65است مطابق با معادله )

شود که یک درصد افزایش در میزان در معادلات مذکور، ملاحظه می شدهاشارهبه ضرایب برآورد شده متغیرهای 

 بر اساسدرصد خواهد شد. البته  11/1های مصرفی خصوصی به میزان اشتغال کل در اقتصاد، موجب افزایش هزینه

توان ملاحظه کرد که از سوی دیگر، افزایش اشتغال موجب ( و ضریب تولید ناخالص داخلی در آن، می1معادله )

های درصدی از افزایش هزینه 24/1، سهم درواقعدرصد واردات کالاهای مصرفی نیز شده است.  24/1افزایش 

 است. شدهدادهپاسخصرفی درصدی ناشی از بیشتر شدن اشتغال، توسط واردات کالاهای م 11/1مصرفی 

است، به  قرارگرفته موردبررسیبر روی مصرف بخش خصوصی  هاآن(، تأثیر 65سه عامل بعدی که در معادله )

نوسانات نرخ ارز دارای تأثیر مثبت بر  کهطوریبهباشد. ترتیب نوسانات بازار نرخ ارز، سکه و طلا و بازار زمین می

 ازلحاظاست. این تأثیرگذاری هرچند کوچک بوده ولی  16/1ب آن برابر های مصرفی بوده و ضریروی هزینه

غالباً با افزایش این نرخ همراه است.  نرخ ارز نوساناتباشد. می موردقبول( 31/1آماری در سطح احتمال )

 ؛باشدمیدرآمدهای حاصل از صادرات نفت همراه  ویژهبهبالا رفتن نرخ ارز، با افزایش درآمدهای ارزی  کهطوریبه

با بیشتر شدن امکان واردات کالاهای مصرفی بیشتر و از سوی دیگر در  طرفازیکافزایش این درآمدها  بنابراین
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و  گردد تا با افزایش نرخ ارز. این عوامل موجب میاستدر کل اقتصاد همراه  تصرفقابلاقتصاد داخل، با درآمد 

 نیز بیشتر شود. هاآنهای مصرفی میزان هزینه بالا رفتن درآمد افراد،

داری بر روی مصرف بخش خصوصی است. ضریب دارای تأثیر منفی و معنی در مقابل، نوسانات بازار سکه

ضریب فوق باشد. می موردقبولآماری  ازلحاظ 33/1 احتمالاست که در سطح  -16/1اثرگذاری این عامل به میزان 

ات زیاد بازار سکه، افراد بیشتری وارد این بازار شده و به دهد که در هنگام نوسانو جهت اثرگذاری آن نشان می

نسبت بیشتری از  هاآنشود تا ورود افراد به این معاملات موجب می کهطوریبهپردازند. سکه می خریدوفروش

کاهش یابد. این شرایط برای متغیر  هاآنهای مصرفی هزینه درنتیجهدرآمدهایشان را صرف معاملات مذکور کرده و 

که ضریب برآورد شده برای این عامل نیز منفی بوده و مقدار آن  ایگونهبهباشد. نوسانات بازار زمین نیز برقرار می

کنندگان مختلف در بنابراین مصرف ؛است موردقبول 33/1است که این تأثیرگذاری نیز در سطح اطمینان  -16/1

در بازارهای سکه و زمین، بخشی از درآمدهای خود را به سمت سط در هنگام وقوع نوسانات متو طوربهاقتصاد، 

در بازار  ویژهبهدهند. های مصرفی خود را کاهش میدر این بازارها هدایت کرده و در مقابل، هزینه خریدوفروش

برای  ،ر جهت انجام معاملاتزمین که این نوسانات همواره با افزایش قیمت آن همراه بوده و ورود به این بازا

 باشد.در آن، مناسب بوده و همراه با منافع بیشتری می ایجادشدهخانوارها در هنگام نوسانات 

های دوره تحریم کهطوریبههای مصرفی است. عامل تحریم نیز در کنار عوامل فوق دارای تأثیر منفی بر روی هزینه

است که در سطح احتمال  -19/1( دارای ضریب 65، در معادله )باشدجنگ می هایسالکه همراه با  6915 -18

علاوه  دار بوده و توانسته است هزینه مصارف خانوارها را کاهش دهد.معنیبه لحاظ آماری ( تأثیرگذاری آن 35/1)

بر های فوق از کانال اثرگذاری های مصرفی، تحریمبر روی هزینه 6915-18 هایسالهای بر تأثیر مستقیم تحریم

(، ملاحظه 63های مذکور تأثیر غیرمستقیم دارد. با مراجعه به نتایج برآورد معادله )ها نیز بر هزینهسطح عمومی قیمت

 ؛دار استآماری معنی ازلحاظباشد که این تأثیر می 68/1ها ها بر سطح قیمتشود که ضریب اثرگذاری تحریممی

است،  -15/1(، برابر 65اخص بهای کالاهای مصرفی در معادله )بنابراین با توجه به اینکه ضریب برآورد شده ش

اساس، اثر کلی  بر همینشده است.  -16/1های مصرفی برابر بر هزینه مورداشارههای نتیجه تأثیر غیرمستقیم تحریم

معادله  هواسطبهنیز  6936-34 هایسالهای تحریم ،باشد. علاوه بر اینمی -14/1های فوق ها بر هزینهاین تحریم

تحت های مصرفی بخش خصوصی را ( و اثرگذاری بر میزان تولید، توانسته است هزینه66تولید ناخالص داخلی )

دار اثرگذاری آن معنی کهطوریبهاست.  -19/1در معادله فوق برابر  هاتحریمبرآورد شده قرار دهد. ضریب  تأثیر

تحت  19/1های مصرفی را با ضریب (، هزینه65داخلی در معادله ) بنابراین با توجه به اینکه تولید ناخالص ؛باشدمی
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بر . دهدمیهای فوق را کاهش درصد هزینه -12/1با شدت  6936-34 هایسالهای ، اثر تحریماست داده قرار تأثیر

های مختلف، میزان مصرف بخش خصوصی کانال زمستقیم و غیرمستقیم و ا طوربهها اساس، هر دو نوع تحریم همین

 درصد، آن را کاهش داده است. -11/1با شدت  طورکلیبهو  داده قرار تحت تأثیررا 

 گذاری بخش خصوصیهای سرمایههزینه: 16معادله نتایج 

lninvestment= - 37.24(0.00) + 0.25(0.00)*lncapitalimport + 3.22(0.00)*lncapitalstock1 - 0.50 

(0.00)*lnconstructgovexpend + 1.35(0.00)*lndepositinterestrate - 0.35 (0.05)*dsanctions1 - 

1.01(0.00)*dsanctions2 

های های مصرفی خصوصی، معادله مربوط به هزینهاقتصاد بعد از هزینهداخلی دومین معادله طرف تقاضا در بخش 

است.  قرارگرفته موردمطالعهها بر میزان این نوع هزینهگذاری بخش خصوصی است که در بالا عوامل مؤثر سرمایه

ای است که دارای ضریب برآوردی به گذاری، عامل واردات کالاهای سرمایههای سرمایهاولین عامل مؤثر بر هزینه

و بوده  قبولقابل 33/1 احتمالبین دو متغیر فوق، در سطح  توجهقابلو  جهتهماین ارتباط  باشد.می 25/1میزان 

گذاران ای بیشتر به داخل، فرصت تولیدکنندگان و سرمایهدار است. ورود کالاهای سرمایهآماری معنی ازلحاظ

افزایش یک درصد در ورود کالاهای  کهطوریبهدهد. گذاری بیشتر را افزایش میبخش خصوصی برای سرمایه

اما تأثیر عامل واردات کالاهای  ؛کندبیشتر می درصد 25/1گذاری در اقتصاد را به میزان ای، میزان سرمایهسرمایه

یکی از  عنوانبهشود. بلکه این عامل ختم نمی جا بدینگذاری بخش خصوصی تنها ای بر روی میزان سرمایهسرمایه

ای را (، شامل عوامل مختلف دیگری است که میزان واردات کالاهای سرمایه3مدل در معادله ) زایدرونمتغیرهای 

گذاری اند میزان سرمایهای توانستهبنابراین عوامل مذکور، از کانال واردات کالاهای سرمایه ؛اندداده قرار تأثیرتحت 

 قرار دهند. تحت تأثیرغیرمستقیم  طوربهرا 

 کهطوریبهباشد. ( حضور دارد، درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت می3که در معادله )عوامل فوق  ترینمهم

اثرگذاری  باقدرتتواند ای، میو تأثیر آن با ضریب فوق بر روی واردات سرمایه 94/1ل با ضریب برآوردی این عام

 ؛قرار دهد تحت تأثیرای گذاری را از کانال تأثیر بر واردات کالاهای سرمایهدرصد، میزان سرمایه 13/1

گذاری درصدی سرمایه 13/1 صادرات نفت در یک سال، موجب افزایش درصدییک، افزایش دیگرعبارتبه

گذاری غیرمستقیم سرمایه طوربه( که توانسته است 3بخش خصوصی در اقتصاد خواهد شد. عامل دیگر در معادله )

واردات  -91/1( با ضریب 3قرار دهد، عامل نرخ واقعی ارز است. این عامل در معادله ) تحت تأثیر( 61را در معادله )

 25/1بنابراین با توجه به ضریب  ؛است داده قرار تحت تأثیرآماری  ازلحاظدار معنی رطوبهای را کالاهای سرمایه

خواهد توانست با ضریب  به میزان یک درصد،نرخ واقعی ارز افزایش (، 61ای در معادله )درصدی واردات سرمایه
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این اثرگذاری از کانال واردات  ازآنجاکهشود. گذاری بخش خصوصی در اقتصاد موجب کاهش سرمایه 13/1

-توان گفت که با افزایش نرخ واقعی ارز، امکان واردات کالاهای سرمایهای صورت گرفته است، بنابراین میسرمایه

گذاری در بخش خصوصی شده است. ای به داخل اقتصاد کمتر شده و این کاهش نهایتاً منجر به کاهش سرمایه

این عامل در معادله  کهطوریبهباشد. ای سال قبل میبت، واردات کالاهای سرمایهعامل دیگر با ضریب اثرگذاری مث

 تحت تأثیر( بوده و با این ضریب و شدت، واردات سرمایه سال جاری را 32/1دار )(، دارای ضریب مثبت و معنی3)

تواند موجب افزایش درصد می 29/1ای سال قبل، با ضریب اثرگذاری بنابراین واردات سرمایه ؛است داده قرار

 گذاری در اقتصاد شود که در مقایسه با دو عامل قبلی مقدار بیشتری دارد.سرمایه

ای را در معکوس واردات کالاهای سرمایه طوربهمتوسط سود تسهیلات پرداختی در داخل، عامل دیگری است که 

با  ری خصوصی در داخل نیز خواهد شد.گذاو از این طریق موجب کاهش سرمایه داده قرار تحت تأثیر( 3معادله )

توان نتیجه گرفت که این (، می3برای متوسط سود تسهیلات پرداختی در معادله ) -85/1توجه به ضریب برآوردی 

کمتر  واسطهبهاین کاهش  کهطوریبهشود. می -26/1گذاری به میزان عامل با افزایش خود، موجب کاهش سرمایه

بنابراین با یک درصد کاهش در سود تسهیلات پرداختی به  ؛ای صورت گرفته استسرمایهت کالاهای اشدن وارد

کاهش سود  دیگرعبارتبه ؛درصد افزایش خواهد یافت 26/1 اندازهبهگذاری تولیدکنندگان، میزان سرمایه

، برای بیشترای و خرید تجهیزات سرمایه یافتهکاهشگذاری در اقتصاد شود تا هزینه سرمایهتسهیلات موجب می

 گذاری خواهد بود.تولیدکنندگان دارای منافع بیشتری خواهد شد و نتیجه آن افزایش سرمایه

، موجودی سرمایه سال قبل در اقتصاد است که ضریب اثرگذاری آن بر (61در معادله ) بعدی موردبررسیعامل 

باشد. ضریب این ادله چشمگیر میگذاری بخش خصوصی، در مقایسه با سایر عوامل حاضر در معروی سرمایه

باشد. می موردقبولآماری  ازنظراین برآورد ، 33/1برآورد شده است که در سطح احتمال  22/9عامل، به میزان 

، هزینه استفاده از سرمایه و گذاری، بالا بودن میزان موجودی سرمایه در سال قبلهای سرمایهنظریه بر اساس درواقع

گذاری در بخش خصوصی خواهد در سال جاری را بهبود بخشیده و موجب افزایش سرمایهقابلیت دسترسی به آن 

های گذاران و تولیدکنندگان بخششود تا سرمایهموجودی بالای سرمایه در یک سال معین، موجب می درواقعشد. 

گذاری بیشتری را انجام افزایش تولید، سرمایه منظوربهبرداری کرده و بهره دسترسقابلمختلف، از این موجودی 

بالا بودن موجودی سرمایه در یک سال به میزان یک درصد بیشتر، میزان  درواقعنتایج برآورد،  بر اساسدهند. 

 دهد.درصد افزایش می 22/9 اندازهبهگذاری در سال بعد را سرمایه
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-ه دو صورت مخالف میزان سرمایهتواند بدر بالا، عامل دیگری که می شدهاشارهالعاده مؤثر در کنار عوامل فوق

( با متغیر 61گذاری بخش دولتی است که در معادله )قرار دهد، عامل سرمایه تحت تأثیرگذاری بخش خصوصی را 

ضریب برآورد شده برای این عامل در معادله فوق، منفی بوده و  گیری شده است.های عمرانی دولت اندازههزینه

 درواقعاست.  موردقبولدار و برآورد فوق به لحاظ آماری معنی 33/1 احتمالسطح باشد که با می -51/1مقدار آن 

وجود اثر جانشینی جبری ناشی  تائیدگذاری بخش خصوصی، های عمرانی دولت بر روی سرمایهتأثیر معکوس هزینه

های اقتصاد وریتئ بر اساستولید ناخالص داخلی  درنتیجهگذاری خصوصی و های دولت بر مخارج سرمایهاز هزینه

درصدی  5/1های عمرانی دولت، موجب کاهش اساس، افزایش یک درصد در هزینه بر همینباشد. کلان می

بوده و  توجهیقابلگذاری، میزان گذاری بخش خصوصی در اقتصاد شده است. این کاهش سرمایهمخارج سرمایه

گذاری، تولید و رشد ای سرمایهتا چه اندازه های آندهد که اندازه بزرگ دولت برحسب میزان هزینهنشان می

 دهد.قرار می تحت تأثیراقتصادی را 

است، متوسط  شدهبررسیگذاری بخش خصوصی ( تأثیر آن بر روی میزان سرمایه61تغیر دیگری که در معادله )م

ب برآوردی منفی این عامل نیز در معادله فوق دارای ضریباشد که های مختلف میسود بانکی پرداختی به سپرده

-گذاری بخش خصوصی در اقتصاد ایران همراه میهای بانکی با کاهش سرمایهبنابراین افزایش سود سپرده ؛است

بدین معنی است که بوده و این  (33/1برآورد شده است که دارای احتمال ) 95/6باشد. میزان این ضریب برابر 

است. افزایش  شدهواقع موردپذیرشآماری  ازلحاظی، گذاری بخش خصوصاثرگذاری ضریب فوق بر روی سرمایه

 هاآنشده و باعث شده است تا  هابانکگذاری بیشتر در نزد های بانکی موجب تشویق افراد برای سپردهسود سپرده

-فعالیتداری و نیز این منابع را به سمت بنگاه هابانکمنابع مالی خود را از بازار سرمایه خارج کنند. از سوی دیگر 

های اساس، منابع لازم برای تأمین مالی هزینه بر همیناند. های غیرمولد نظیر خرید ملک و زمین هدایت کرده

-گذاری بخش خصوصی در اقتصاد میو نتیجه آن، کاهش سرمایه یافتهکاهشگذاری برای بخش خصوصی سرمایه

 باشد.

قرار دهند،  تحت تأثیرمنفی  طوربهرا  خصوصیگذاری سرمایهاند مخارج ( که توانسته61دو عامل دیگر در معادله )

باشد. می 6936 -34 هایسالالمللی های بینتحریم طورهمین( و 6915 -18جنگ ) هایسالهای مربوط به تحریم

داری معنی طوربه( 33/1( و )35/1و با سطح احتمال ) -16/6و  -95/1هر یک به ترتیب، با ضرایب  کهطوریبه

-34المللی )های بینتحریم ویژهبهها موجود تحری درواقعاند. گذاری را کاهش دادهآماری، میزان سرمایه لحاظاز

و از  (3)معادله  گذاری را محدود کردهبرای تولید و سرمایه موردنیازای سرمایه کالاهایواردات  سویکاز  ،(6936
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 ، مخارج مصرفی افراد(63)معادله  میزان تورم ازجملهوضعیت اقتصادی داخل  دادن قرار تحت تأثیرسوی دیگر، با 

امنیت اقتصادی کشور،  طورهمینو  (66)معادله  ، تولید ناخالص داخلی(68)معادله  ، نرخ واقعی ارز(65)معادله 

با توجه به رویکرد  .گذاران کاهش دهدگذاری بیشتر را در بین تولیدکنندگان و سرمایهتوانسته است انگیزه سرمایه

را با در  6936 -34 هایسالالمللی های بینتوان اثرات تحریم، میسیستمی در تحلیل نتایج برآورد معادلات همزمان

. با توجه به نتیجه برآورد قرارداد موردبررسیتری گسترده طوربهای، نظر گرفتن تأثیر آن بر واردات کالاهای سرمایه

درصد  -24/1توانسته است واردات مذکور را به میزان  6936-34 هایسالهای (، تحریم3ای )معادله واردات سرمایه

باشد، بنابراین تأثیر می 25/1(، معادل 61ای در معادله )ضریب واردات کالاهای سرمایه ازآنجاکهکاهش دهد. 

ای نیز کاهش واردات سرمایهال از کان هاآنگذاری، علاوه بر اثرات مستقیم آن بر سرمایه موردبررسیهای تحریم

-درصد می -11/1ها برابر این تأثیرگذاری غیرمستقیم تحریم کهطوریبهشوند. گذاری میموجب کاهش سرمایه

گذاری بخش بر روی سرمایه 6936-34 هایسالهای اساس اثر کل مستقیم و غیرمستقیم تحریم بر همینباشد. 

های مذکور علیه اقتصاد ایران، موجب کاهش ، اعمال تحریمدیگرعبارتبه ؛باشدمی -13/6خصوصی معادل 

 درصد شده است. 13/6گذاری به میزان سرمایه

 شاخص بهای کالاهای مصرفی: 17معادله نتایج 

lncpi90= 7.22(0.00) + 1.07(0.00)*lncpi901 + 0.02(0.00)*lnliquadity + 0.002(0.00)*gapgdp + 

0.004(0.04)*lnrealexchange + 0.55(0.00)*lnprivatspends + 0.18(0.00)*dsanctions1 - 

0.004(0.18)*trend 

 قرارگرفته موردبررسیمعادله تورم در الگوی این مطالعه  عنوانبهمعادله مربوط به شاخص بهای کالاهای مصرفی 

که  طورهمانباشد. می موردمطالعهها در اقتصاد داخل در آن عوامل مؤثر بر سطح عمومی قیمت کهطوریبهاست. 

در معادله،  شدهگرفتهاولین عامل در نظر  عنوانبهشود، شاخص بهای کالاهای مصرفی سال گذشته ملاحظه می

باشد. ( می33/1است که سطح احتمال آن برای پذیرش معناداری این ضریب ) 13/6دارای ضریب برآورد شده 

گیری شکلسال گذشته و سال جاری، بیانگر این است که  ها دردار بین سطح عمومی قیمتارتباط مثبت و معنی

، افراد و عوامل دیگرعبارتبه ؛های آینده استانتظارات عوامل اقتصادی از قیمت تحت تأثیرها، سطح جاری قیمت

این  کهطوریبهدهند. های آینده را شکل میها، انتظارات خود درباره قیمتاقتصادی با توجه به سطح گذشته قیمت

داری، سطح جاری شاخص بهای کالاهای مصرفی را و معنی توجهقابل طوربهانتظارات در معادله بالا توانسته است 

 قرار دهد. تحت تأثیر
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که  گونههمانباشد. وجود در اقتصاد میمها، حجم نقدینگی در معادله سطح عمومی قیمت موردبررسیعامل دیگر 

دار بوده و جهت اثرگذاری آن همسو با تغییرات برای این عامل نیز معنی شود، ضریب برآورد شدهمشاهده می

این و همانند عامل قبلی  است( 33/1برآورد شده که سطح احتمال آن ) 12/1ها است. مقدار ضریب به میزان قیمت

جم نقدینگی حبنابراین با افزایش  ؛باشدمی موردقبولآماری  ازلحاظاثرگذاری آن  عامل نیز با احتمال مذکور،

-درصد بیشتر می 12/1این افزایش، به میزان  درنتیجهها یک درصد در اقتصاد، میزان شاخص عمومی قیمت اندازهبه

تئوریک سازگار بوده و افزایش حجم نقدینگی با افزایش تورم همراه  ازلحاظشود. این تأثیرگذاری و جهت آن، 

(، تأثیر عوامل دیگر بر روی سطح عمومی 64معادله حجم نقدینگی ) واسطهبهتوان اما علاوه بر اینکه می ؛است

توان تأثیر هر یک از اجزای نقدینگی موجود در جامعه را بر سطح ، همچنین میقرارداد موردبررسیها را قیمت

ه به و با توج طرفازیکنتایج برآورد معادله فوق  بر اساس. قراردادها به کمک معادله مذکور مورد تحلیل قیمت

های شود که افزایش دارایی(، مشاهده می63ها در معادله )درصدی عامل نقدینگی بر سطح قیمت 12/1ضریب 

یک درصد، موجب افزایش شاخص بهای کالاهای مصرفی به  اندازهبههای تجاری در اقتصاد ایران خارجی بانک

 درصد خواهد شد. 116/1میزان 

ضریب  واسطهبهآن  درصدییکهای بانک مرکزی است که تغییر اراییجزء دیگر در معادله نقدینگی، خالص د

های بازرگانی و همچنین بدهی خالص بانکباشد. ها میدرصدی در سطح قیمت 118/1برآوردی، دارای تأثیر 

و  118/1بدهی دولت به بانک مرکزی، اجزای دیگری هستند که هر یک به ترتیب دارای تأثیرگذاری به میزان 

باشند. علاوه بر این، عوامل دیگری غیر از اجزای رصدی برای افزایش شاخص بهای کالاهای مصرفی مید 116/1

حجم نقدینگی دارای اثرگذاری غیرمستقیم بر روی سطح  واسطهبه( حضور دارند که 64نقدینگی نیز در معادله )

از کانال باشد که مل مذکور مییکی از عوا عنوانبهها هستند. درآمدهای حاصل از صادرات نفت عمومی قیمت

(، 64ضریب آن در معادله ) بر اساساست.  قرارگرفته موردبررسیها حجم نقدینگی، تأثیر آن بر سطح عمومی قیمت

افزایش درآمدهای ارزی صادرات نفت به میزان یک درصد، موجب افزایش شاخص بهای کالاهای مصرفی در 

 خواهد شد که تقریباً اثرگذاری ناچیزی است. 1111/1اقتصاد به میزان 

، اختلاف بین تولید قعدروا( شکاف تولید ناخالص داخلی است. این شکاف 63در معادله ) موردمطالعهعامل دیگر 

تولید ناخالص  کهطوریبهدهد. نشان می موردبررسیناخالص داخلی بالقوه در اقتصاد و تولید واقعی آن را در دوره 

نتیجه برآورد  بر اساسگیری شده است. روند بلندمدت این متغیر در طی دوره اندازه واسطهبهداخلی بالقوه در اینجا، 

باشد. می (33/1برآورد شده و سطح احتمال آن نیز ) 112/1د ناخالص داخلی به میزان شکاف تولیضریب معادله، 
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مقداری، بر روی سطح  ازنظرمهم  چنداننهآماری ولی  ازلحاظدار این شکاف این نتیجه بیانگر اثرگذاری معنی

ت و ظرفیت برای باشد، فرص تربزرگمیزان شکاف تولید ناخالص داخلی  هرچقدر درواقعها است. عمومی قیمت

این تولید بالاتر با استفاده بیشتر و بنابراین تقاضای بیشتر از منابع و  کهطوریبهتولید بیشتر در اقتصاد نیز وجود دارد. 

 درنتیجهو  هاآناساس، تقاضای بالاتر فوق برای عوامل نیز، با افزایش قیمت  بر همینباشد. عوامل تولیدی همراه می

دهد که این تأثیرگذاری همراه خواهد بود. البته نتایج برآورد معادله نشان می تولیدشدهمحصولات قیمت بالاتر برای 

 .نیست توجهقابلاندازه و قدرت تأثیرگذاری  ازنظردار بوده اما هرچند معنی

 است.ها دار بر روی سطح عمومی قیمتهمچنین متغیر نرخ واقعی ارز نیز عاملی است که دارای اثرگذاری معنی

برآورد شده است. وضعیت اثرگذاری  (33/1) و سطح احتمال آن نیز 14/1این عامل به میزان  ضریب کهطوریبه

که این اثرگذاری  ایگونهبهباشد. ها نیز مشابه عامل قبلی یعنی شکاف تولید میروی سطح قیمت ارزبرنرخ واقعی 

افزایش نرخ واقعی ارز،  درواقعزه آن چندان چشمگیر نیست. مقداری، اندا ازلحاظدار بوده اما آماری معنی ازلحاظ

انجام  ایای و سرمایهای از تولیدات صورت گرفته در داخل با واردات کالاهای واسطهاینکه بخش عمده واسطهبه

 مینبر هافزایش هزینه تولید نیز همراه است.  درنتیجهگیرد، بنابراین افزایش فوق با افزایش هزینه واردات و می

 ها نیز همراه خواهد بود.اساس، افزایش نرخ واقعی ارز با بالا رفتن سطح عمومی قیمت

(، موجب افزایش 65معادله ) بر اساساین افزایش  چراکهشود. ختم نمی جا بدینالبته اثرگذاری نرخ واقعی ارز تنها 

حجم نقدینگی موجود در جامعه نیز  ( باعث افزایش64معادله ) بر اساس طورهمینهای مصرفی خانوارها و هزینه

دار بر روی سطح و دارای تأثیر مثبت و معنی حضورداشته( نیز 63این عوامل در معادله جاری ) ازآنجاکهشود. می

ها هستند، بنابراین نرخ واقعی ارز از کانال این عوامل نیز توانسته است تأثیر خود را بر روی سطح عمومی قیمت

، علاوه بر اثرات مذکور شود.ها گذاشته و موجب افزایش بیشتر شاخص بهای کالاهای مصرفی در اقتصاد قیمت

ارز هستند. این  داری بر نرخ واقعی( وجود دارند که دارای اثرات معنی68عوامل مختلف دیگری نیز در معادله )

ارهای ارز و سکه، درجه باز بودن عوامل که عبارت از ذخایر ارزی بانک مرکزی، صادرات نفت، نوسانات باز

توانند از کانال اثرگذاری بر نرخ واقعی ارز، سطح باشند، میها میاقتصاد، واردات خدمات مسافرتی و تحریم

ها، مربوط تحریم غیرازبهبیشترین اثرگذاری در این جریان  کهطوریبهقرار دهند.  تحت تأثیرها را نیز عمومی قیمت

نرخ واقعی ارز تنها از  درواقع فت، درجه باز بودن اقتصاد و ذخایر ارزی بانک مرکزی است.به عوامل صادرات ن

درصد موجب افزایش شاخص بهای کالاهای مصرفی شود که در  12/1تواند به میزان کانال این سه عامل، می

 باشد.مقایسه با تأثیر مستقیم آن، میزان بیشتری می
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باشد. های مصرفی بخش خصوصی در اقتصاد می، هزینهمعادلهبعدی در این  العهموردمط( عامل 63معادله ) بر اساس

آماری  ازلحاظدار معنی طورهمینکه در بالا گفته شد، دارای اثرگذاری مثبت و  گونههماناین عامل نیز  کهطوریبه

داری آن سطح معنیبوده و  55/1مقدار ها است. ضریب برآورد شده برای این عامل بر روی سطح عمومی قیمت

های مصرفی بخش خصوصی بر روی سطح باشد. مقادیر فوق بیانگر این است که اثرگذاری هزینه( می33/1برابر )

مقداری و قدرت تأثیرگذاری، میزان آن در سطح بالایی  ازنظردار بوده و هم اینکه آماری معنی ازلحاظها هم قیمت

مصرفی خانوارها در اقتصاد، به معنی بالا رفتن تقاضای کل افراد برای های بیشتر شدن هزینه درواقعقرار دارد. 

با افزایش تقاضا  کهطوریبهباشد. ها همراه میکالاهای مصرفی بوده و این افزایش با بالا رفتن سطح عمومی قیمت

در اقتصاد  درصدی را 55/1یک درصد، شاخص بهای کالاهای مصرفی نیز افزایش  اندازهبهبرای کالاهای مصرفی 

 تجربه کرده است. موردمطالعهایران برای دوره 

ها ها و اثرات آن نیز بر روی سطح عمومی قیمت، عامل تحریمجا بدین( تا 63معادله ) موردبررسیدر کنار عوامل 

و  ها(، اعمال تحریم68/1ضریب برآورد شده برای این عامل ) بر اساس است. قرارگرفته موردمطالعهدر این معادله 

شده است. سطح  توجهیقابلها به میزان جنگ در دوره مذکور، موجب افزایش سطح قیمت هایسال طورهمین

های فوق عامل تحریم موردقبولدار و اثرگذاری معنیبوده و به معنی  33/1 برابراحتمال برآورد ضریب مذکور 

شود. بلکه عوامل دیگری نیز محدود نمی مذکوربرآورد شده اما این اثرگذاری تنها به میزان  ؛است آماری ازلحاظ

-34 هایسالهای و همچنین تحریم 6915-18جنگ  هایسالهای ( حضور دارند که هر دو تحریم63در معادله )

ها دارای اثرات بر روی سطح عمومی قیمتهای فوق تحریمتأثیرگذار بوده و از این طریق،  هاآنبر  6936

-34های اقتصادی تحریم تحت تأثیر( 64معادله ) بر اساسعامل موجودی حجم نقدینگی باشند. غیرمستقیم نیز می

ها در اقتصاد خواهد شد. همچنین در این عامل، موجب افزایش بیشتر سطح قیمت واسطهبهبوده و این تأثیرات  6936

و موجب  داده قرار تحت تأثیرداری نرخ واقعی ارز را معنی طوربهاند های مذکور توانسته( نیز تحریم68معادله )

ها در داخل اقتصاد را نیز ها از کانال فوق نیز افزایش سطح قیمتاساس، این تحریم بر همینافزایش آن شوند. 

 شدهاعمالهای اقتصادی تحریم(، 66گردند. عامل دیگر، تولید ناخالص داخلی است که در معادله )موجب می

بنابراین با توجه به ضریب تولید ناخالص داخلی  ؛تولید در اقتصاد شده است داری موجب کاهش میزانمعنی طوربه

 تولیدشدهاز کانال کاهش  بار اینها ولی ها باعث افزایش سطح عمومی قیمتدیگر تحریم باریک(، 63در معادله )

که  باشدمی 68/1یزان ها در اقتصاد بسیار بیشتر از مها بر سطح عمومی قیمتبنابراین اثرگذاری خالص تحریم ؛است

 است. شدهدادهاثر خالص نشان  عنوانبهدر معادله تورم، 

 نرخ واقعی ارز: 18معادله نتایج 
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lnrealexchange= 67.12(0.18) + 0.07(0.03)*lncurrencyvolatility  +0.34 

(0.02)*lnexchangevolatility + 0.11(0.32)*lnlandpricevolatility + 1.37(0.06)*lnexchangeassetscbi 

- 2.50 (0.09)*lnoilexp + 1.48(0.04)*lnopendegree + 0.25(0.08)*lntripserviceimport - 6.72 

(0.09)*dsanctions1 + 4.01 (0.04)*dsanctions2 + 0.12(0.012)*trend 

باشد که در این مطالعه، معادله مربوط به نرخ واقعی ارز می هشدارائهآخرین معادله از سیستم معادلات همزمان 

این معادله، ارتباط بین معادلات بخش خارجی با معادلات بخش اقتصاد داخل را در این سیستم معادلات  درواقع

رهای اساس، معادله فوق و نتایج آن با توجه به تأثیری که نرخ واقعی ارز بر روی متغی بر همین برقرار کرده است.

در این معادله، نوسانات بازار  موردبررسیباشد. اولین عامل می موردتوجهمختلف معادلات قبل داشته است، بیشتر 

شود ضریب این که ملاحظه می طورهماننتیجه این برآورد،  بر اساسسکه و تأثیر آن بر روی نرخ واقعی ارز است. 

باشد. ضریب مذکور دار میآماری معنی ازلحاظ( 33/1تمال )است که در سطح اح شدهحاصل( 13/1عامل به میزان )

بیانگر این است که با بیشتر شدن نوسانات قیمت در بازار سکه، افراد به علت افزایش ریسک در معاملات بازار فوق، 

در بازار اند. این اتفاق تقاضا برای ارز را در بازار ارز حرکت کرده خریدوفروشو به سمت  شدهخارجاز این بازار 

 غیررسمی افزایش داده و منجر به افزایش نرخ واقعی ارز شده است.

باشد که این نوسانات نیز دارای تأثیر مثبت در معادله خود نوسانات بازار ارز می موردبررسیاما در ادامه، عامل بعدی 

که این برآورد نیز در سطح  باشدمی 94/1بر روی نرخ واقعی ارز است. ضریب برآورد شده برای نوسانات ارز برابر 

که قبلاً نیز به این نکته اشاره  طورهمانگیرد. قرار می موردپذیرشآماری  ازلحاظدار بوده و ( معنی38/1احتمال )

شد، نوسانات نرخ ارز غالباً با افزایش این نرخ همراه بوده است، بنابراین بیشتر شدن نوسانات نرخ ارز، همواره 

های آتی دارند، خ را به دنبال داشته و افراد به علت انتظاری که از افزایش نرخ مذکور در دورهافزایش بیشتر این نر

اساس، بالا رفتن نوسانات ارز در یک دوره با افزایش نرخ واقعی ارز  بر همین. دهندتقاضا برای ارز را نیز افزایش می

 قرارگرفته موردبررسیباشد که در معادله بالا یدر آن دوره همراه است. عامل مشابه بعدی، نوسانات قیمت زمین م

، بیشتر دیگرعبارتبه ؛است. این عامل نیز همانند نوسانات نرخ ارز، همواره با افزایش قیمت زمین همراه بوده است

اما تغییرات عامل فوق نتوانسته است  ؛باشدشدن نوسانات قیمت زمین، با افزایش شدیدتر قیمت این عامل همراه می

در این  شدهبررسیبنابراین از بین نوسانات  ؛قرار دهد تحت تأثیرآماری نرخ واقعی ارز را  ازلحاظداری معنی طوربه

 اند تغییرات نرخ واقعی ارز را توضیح دهند.معادله، نوسانات بازارهای سکه و طلا و نوسانات ارز توانسته

باشد که دارای ضریب برآوردی ارزی بانک مرکزی می( حضور دارد، میزان ذخایر 68متغیر بعدی که در معادله )

منفی در معادله است. این ضریب بدین معنی است که بیشتر شدن ذخایر ارزی بانک مرکزی با کاهش نرخ واقعی 
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است که این اثرگذاری در  93/6باشد. مطابق با نتایج معادله فوق، مقدار برآورد شده برای آن برابر ارز همراه می

بالا بودن میزان ذخایر ارزی بانک مرکزی، به معنی عرضه بالقوه ارز  درواقع باشد.دار میمعنی (34/1ل )سطح احتما

شود تا در مواقع این عرضه موجب می کهطوریبه .برای اقتصاد داخل استاز سوی بانک مرکزی در سطح بالا 

، موجب شدهاشارها فروش ذخایر ارزی افزایش شدید نرخ ارز، دولت برای کنترل این نرخ وارد بازار شده و ب

تواند نرخ ارز اسمی را در سطح پائین حفظ میبنابراین بالا بودن میزان ذخایر مذکور،  ؛شودکاهش آن در بازار می

 آماری شود. ازلحاظداری کرده و موجب کاهش نرخ واقعی ارز در سطح معنی

است، میزان درآمدهای حاصل از صادرات نفت،  رگرفتهقرا موردبررسی( 68عامل دیگری که تأثیر آن در معادله )

باشد. ضریب برآورد شده برای این عامل نیز همانند ذخایر ارزی بانک مرکزی، منفی و گاز و میعانات گازی می

باشد. می 31/1متناسب با آن داری معنیبوده و سطح احتمال  -51/2دار بوده است. مقدار این ضریب برابر معنی

گیرد. در اینجا نیز بیشتر شدن آماری قرار می ازلحاظ موردپذیرش با احتمال فوق،تأثیرگذاری این عامل  درواقع

دهد. درآمدهای حاصل از صادرات نفت موجب افزایش میزان ارز موجود در اقتصاد شده و عرضه آن را افزایش می

 ؛یابدآن، نرخ واقعی ارز نیز کاهش می نتیجهدراین افزایش باعث کاهش نرخ ارز اسمی در بازار شده و  کهطوریبه

، تغییرات نرخ توجهیقابل طوربهعاملی است که  عنوانبه نیز واردات خدمات مسافرتی این در حالی است کهاما 

( برآورد شده است که 32/1بوده و سطح احتمال آن نیز ) 25/1 برابر دهد. ضریب این عاملواقعی ارز را توضیح می

که در بخش اول این  طورهمانباشد. دار این عامل بر روی تغییرات نرخ واقعی ارز مییر مهم و معنیبه معنی تأث

بوده و حدود  توجهقابلمطالعه مشاهده شد، سهم تقاضا برای خدمات مسافرت خارج از کشور از کل مصارف ارزی 

نظیر تقاضای واردات کالاهای مصرفی این سهم در مقایسه با اجزای دیگر مصارف ارزی  کهطوریبهباشد. می 3%

است(، مقدار بیشتری بوده و این اهمیت تقاضای مسافرت خارجی در توضیح تغییرات نرخ واقعی  %8)که سهم آن 

های تقاضا برای مسافرت درصدییکبا توجه به برآورد ضریب این عامل، با افزایش  درواقعدهد. ارز را نشان می

و چشمگیری در تغییرات  توجهقابلیابد که میزان درصد افزایش می 25/1متوسط  طوربهخارجی، نرخ واقعی ارز نیز 

 نرخ واقعی ارز است.

است. این عامل نیز همانند  قرارگرفته موردبررسیباشد که در معادله بالا می درجه باز بودن اقتصادعامل بعدی، 

، بیشتر شدن دیگرعبارتبه ؛همراه بوده است واقعی ارزدار بر روی نرخ با اثرگذاری مثبت و معنینوسانات نرخ ارز، 

میزان صادرات و اساس با افزایش  بر همینباشد. همراه می بیشتر نرخ مذکور، با افزایش حجم تجارت خارجی

رسد ، به نظر میدیگرعبارتبه ؛است یافتهافزایشتقاضا برای ارز نیز ، های مختلفواردات کالاهای تولیدی بخش
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حجم تجارت خارجی در اقتصاد ایران با بیشتر شدن سهم واردات کالایی از این حجم همراه بوده و موجب  افزایش

این بنابراین ضریب برآورد شده برای  ؛شده است تا افزایش حجم تجارت خارجی با تقاضای بیشتر ارز مواجه شود

 ؛دار است( به لحاظ آماری معنی31/1باشد که در سطح احتمال )می 48/6عامل، مثبت بوده و مقدار آن برابر 

 48/6 اندازهبه، موجب افزایش نرخ واقعی ارز بیشتر شدن حجم تجارت خارجی به میزان یک درصد، دیگرعبارتبه

ها نیز در هر دو مورد اما در کنار عوامل فوق، عامل تحریم ؛درصد به دلیل افزایش تقاضا برای ارز خواهد شد

داری بر روی نرخ واقعی ارز و تغییرات آن معنی تأثیر 6936 -34 هایسال طورهمینو  6915 -18 جنگ هایسال

با سطح  -32/1دار به میزان جنگ دارای ضریب منفی و معنی هایسالهای مربوط به تحریم کهطوریبهاند. داشته

 طوربهنرخ واقعی ارز  کاهشجنگ، باعث  طورهمینها و باشد که بیانگر این است که این تحریم( می31/1احتمال )

با ضریب مثبت بر  6936 -34 هایسالالملل اخیر یعنی های بینشده است. این در حالی است که تحریم توجهیقابل

-( می35/1بوده و سطح احتمال آن نیز ) 16/4که ضریب فوق برابر  ایگونهبهگذارد. روی نرخ واقعی ارز تأثیر می

 آماری است. ازلحاظدار بودن این اثرگذاری معنی باشد که نشانگر

 بندی نتایج؛ اثرات متقاطع معادلات الگوجمع 2-6

های مختلف این نتایج، بخش بر اساسبه ارائه نتایج برآورد سیستم معادلات همزمان پرداخته شد.  5-2در بخش 

قرار  تحت تأثیررا  دیگرده و عملکرد همتولیدی، خدماتی و خارجی اقتصاد، همگی در ارتباط متقابل با یکدیگر بو

های اقتصادی در این الگو، دو موضوع مهم نرخ واقعی ارز و تحریم هابخشدهند. محور بررسی ارتباط متقابل می

های پل ارتباطی عمده بین بخش عنوانبهکه این دو عامل، در سیستم معادلات  ایگونهبهباشد. کشور میاقتصاد علیه 

دو عامل مذکور، به علت اهمیتی که در تأثیرگذاری  کهطوریبه. اندشدهگرفتهدر الگو، در نظر  موردبررسیمختلف 

های بخششوند. معادلات را موجب می زایدروند، اثرات متقاطع بین متغیرهای اصلی یا رندا هابخشبر عملکرد 

های صادرات خدمات مسافرتی و های کشاورزی، صنعت و معدن، بخشخارجی الگو، یعنی صادرات بخش

های واردات خدمات مسافرتی و ای و نهایتاً بخشای و واسطه، همچنین واردات کالاهای مصرفی، سرمایهونقلحمل

 اغلب درنرخ واقعی ارز قرار داشته و  تحت تأثیر(، همگی 61 الی 6نتایج برآورد معادلات ) بر اساس ونقلحمل

های صادراتی و باشد. این تأثیرگذاری نرخ واقعی ارز موجب شده تا بخشدار مینیاثر معاین عامل، دارای  هاآن

باشند. عامل درجه  متقابلروابط این های داخلی اقتصاد نیز دارای وارداتی ضمن ارتباط متقابل با یکدیگر، با بخش

های کانال اثرگذاری بخشدر صادرات و واردات خدمات،  ویژهبه خارجی های داخلی وباز بودن اقتصاد در بخش

 است. هابخشکالایی تجارت خارجی بر سایر 
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های اقتصاد و تأثیری که این متغیر بر نرخ واقعی ارز دارد، کانالی است که اثرات بخش درجه باز بودن درواقع

همین کانال  واسطهبه کهطوریبهشود. های داخلی از طریق آن منتقل میتجارت خارجی بر یکدیگر و بر بخش

، پتانسیل بازار صادراتی های مختلف تولیدی و خدماتیبخشاثرگذاری، تأثیر عواملی نظیر صادرات و واردات 

توانسته  تولیدیهای بخش افزودهارزش، های خارجی به داخل)تولید ناخالص داخلی کشورهای دیگر(، نسبت قیمت

موجودی ذخایر ها، لید ناخالص داخلی، سطح عمومی قیمتو میزان تو شدهمنتقلهای داخلی اقتصاد است به بخش

( 68از طریق معادله ) ویژهبهگذاری بخش خصوصی را های مصرفی خصوصی و سرمایهارزی بانک مرکزی، هزینه

تأثیرپذیری نرخ واقعی ارز از درجه بازی اقتصاد و با توجه به حضور نرخ واقعی  کهطوریبهدهد. قرار  تحت تأثیر

کانالی مناسب،  عنوانبههای خارجی و داخلی اقتصاد، موجب شده تا این عامل بتواند اغلب معادلات بخش ارز در

های مختلف منتقل کرده و اثرات درجه باز بودن بر متغیرهای الگو و تأثیرپذیری آن از متغیرها فوق را در بین بخش

ها کانال دیگری علاوه بر نرخ واقعی ارز، تحریم .های مذکور ایجاد کندای از ارتباطات را در بین بخشیک شبکه

 ویژهبهافتد. های مختلف داخلی و خارجی بر یکدیگر اتفاق میاست که از طریق آن، اثرات متقابل بخش

معادله مهم نرخ واقعی ارز  بازهمهای واردات کالایی و ها بر اقتصاد، از طریق معادلات بخشتأثیرگذاری تحریم

 گیرد.صورت می

 طورهمینای )ای و سرمایهواسطه های مالی و تجاری بر واردات کالاهایداری که تحریم، تأثیر مهم و معنیدرواقع

، تولید ازجملههای داخلی اقتصاد تواند بخشغیرمستقیم بر واردات مصرفی( و نرخ واقعی ارز دارد، می طوربه

ها و از همه کزی، حجم نقدینگی، سطح عمومی قیمتناخالص داخلی، منابع درآمدی دولت، ذخایر ارزی بانک مر

قرار دهد.  تحت تأثیرهای مصرفی خانوارها را گذاری بخش خصوصی و همچنین هزینههای سرمایههزینه ترمهم

اثر مستقیم محدود شدن واردات کالاهای مختلف بوده و بخشی  واسطهبهبخشی از این تأثیرگذاری  کهطوریبه

اما این اثرگذاری زمانی دارای تأثیرات  ؛قرار گرفتن نرخ واقعی ارز صورت گرفته است تحت تأثیر دیگر نیز از کانال

خود نیز با یکدیگر ارتباط داشته و اثرات متقابل بر  ،های مختلف داخلی اقتصادخواهد شد که بخشنیز تر عمیق

 یکدیگر داشته باشند.

معادلاتی هستند که دارای روابط  عنوانبهها سطح عمومی قیمتهای داخلی، تولید ناخالص داخلی و در میان بخش

گیری آن در بین ها، انتظارات قیمتی و شکلباشند. در معادله سطح عمومی قیمتمی هابخشمتقابل بیشتری با سایر 

های بخششاخص بهای کالاهای مصرفی تأثیر خود را بر  واسطهبهمعادله و  این در جامعه، از کانالعوامل اقتصادی 

ای و واردات خدمات های مصرفی بخش خصوصی، تولید ناخالص داخلی، واردات واسطهدیگر اقتصاد نظیر هزینه
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ها در اقتصاد، موجب کاهش انتظار عوامل اقتصادی و افراد برای افزایش قیمت کهطوریبه گذارد.مسافرتی می

 خواهد شد. (65)در معادله های مصرفی یا تقاضا برای کالاهای مختلف هزینه

بر  است که در آن ایگونهبهاز سوی دیگر، در طرف عرضه اقتصاد نیز اثر انتظارات قیمتی بر تولید ناخالص داخلی 

شود ها به میزان یک درصد در بین عامل اقتصادی تولیدکنندگان، باعث میانتظار افزایش قیمت(، 66معادله ) اساس

های معادله سطح اثرگذاریدر کنار این  درصد افزایش یابد. 18/1صاد، به میزان تا میزان تولید ناخالص داخلی در اقت

-می ،هابخشاثرگذاری میزان تولید در سایر  کانال واسطهبهآن نیز  و متغیرهای تولید بخش درواقع، هاعمومی قیمت

همین  واسطهبهگذشته تولید سال  قرار دهد. عامل تحت تأثیرهای خارجی تواند اقتصاد داخل را در کنار بخش

ها و های مصرفی بخش خصوصی، سطح عمومی قیمتشامل موجودی ذخایر ارزی، هزینه کانال، تغییرات متغیرهایی

 باشد.می درباره اثرگذاری اشتغال بر تولید ناخالص داخلی بعدینکته  .را موجب شده استنرخ واقعی ارز 

تأثیری که  بر اساس عامل اشتغال نیزهای مختلف وجود دارد بخش با توجه به ارتباط سیستماتیکی که بین متغیرها و

(، از کانال افزایش فوق میزان مصرف بخش خصوصی را 65بر افزایش تولید دارد، توانسته است مطابق با معادله )

کانال  طهواسبهتغال، ها محدود نبوده و عامل اشالبته اثرگذاری فوق تنها به این نوع هزینه قرار دهد. تحت تأثیر

نتایج  بر اساس کهطوریبهقرار دهد.  تحت تأثیرتوانسته است واردات کالاهای مصرفی را نیز  اثرگذاری خود،

های مصرفی ناشی از بیشتر شدن اشتغال، درصدی هزینه 11/1از افزایش  درصد 24/1برآورد معادلات مذکور، 

 دهد:خلاصه اثرات را نشان می جدول زیر است. شدهدادهپاسختوسط واردات کالاهای مصرفی 
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 همزمان فصل دوممعادلات در الگوی  موردبررسیخلاصه اثرات عوامل  6-2جدول 

متغیر 

 زایدرون

 مدل

متغیر  *ضریب عوامل مؤثر بر متغیر

 زایدرون

 مدل

 ضریب عوامل مؤثر بر متغیر

صادرات 

بخش 

 کشاورزی

 52/1 صادرات سال قبل بخش کشاورزی

صادرات 

 معدن بخش

تولید ناخالص کشورهای آسیای 

 شرقی

52/3 

 11/5 انتظارات قیمتی 11/0 تولید ناخالص داخلی کشور چین

- 

نسبت قیمت خارجی کالاهای معدنی  51/0 تولید ناخالص داخلی کشور عراق

 به داخل

05/5 

 11/1 تولید ناخالص کشورهای خاورمیانه - 11/0 انتظارات قیمتی

- 

خارجی کالاهای کشاورزی نسبت قیمت 

 به داخل

 11/1 مصرفی خصوصی هایهزینه 12/0

- 

 15/0 هاتحریم - 01/0 های مصرفی خصوصیهزینه

- 

 52/0 درجه باز بودن اقتصاد - 03/0 هاتحریم

 13/0 درآمد حاصل از صادرات نفت -003/0 نقدینگی

- 

 11/0 معدنصادرات سال قبل بخش  0001/0 تولید ناخالص داخلی

 53/0 ذخایر ارزی بانک مرکزی 0001/0 نرخ واقعی ارز

صادرات 

 بخش صنعت

 15/0 نرخ واقعی ارز 11/0 صادرات سال قبل بخش صنعت

 01/0 نوسانات نرخ ارز 51/0 ایواردات کالاهای سرمایه

 01/0 حجم نقدینگی 15/0 تولید ناخالص کشورهای آسیای شرقی

- 

خارجی کالاهای صنعتی به نسبت قیمت 

 داخل

 001/0 تولید ناخالص داخلی 55/0

 31/1 بخش صنعت افزودهارزش

صادرات 

خدمات 

 مسافرتی

 11/31 درجه باز بودن اقتصاد

 11/2 تولید ناخالص کشورهای خاورمیانه - 30/0 هاتحریم

 11/1 عمومیهای ها و اقامتگاهتعداد هتل - 52/0 درآمد حاصل از صادرات نفت

 03/1 هاتحریم - 53/0 انتظارات قیمتی

- 

 12/0 درآمد حاصل از صادرات نفت 11/0 ذخایر ارزی بانک مرکزی
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- 

 25/0 ذخایر ارزی بانک مرکزی - 15/0 های مصرفی خصوصیهزینه

 31/0 نرخ واقعی ارز 03/0 نوسانات نرخ ارز

 13/0 ارز نوسانات نرخ 05/0 درجه باز بودن اقتصاد

   -001/0 نقدینگی

   0001/0 تولید ناخالص داخلی

   00/0 نرخ واقعی ارز

 
 

متغیر 

 زایدرون

 مدل

متغیر  *ضریب عوامل مؤثر بر متغیر

 زایدرون

 مدل

 ضریب عوامل مؤثر بر متغیر

صادرات 

خدمات 

 ونقلحمل

 11 درجه باز بودن اقتصاد

ادامه واردات 

کالاهای 

 ایواسطه

 - 15/0 های مصرفی بخش خصوصیهزینه

 - 33/0 درجه باز بودن اقتصاد - 15/1 نرخ تعرفه مؤثر

 - 30/0 ذخایر ارزی بانک مرکزی 51/0 نوسانات نرخ ارز

 - 55/0 نرخ واقعی ارز - 25/0 هاتحریم

 - 05/0 نوسانات نرخ ارز - 25/0 درآمد حاصل از صادرات نفت

 - 05/0 حجم نقدینگی 51/0 مرکزیذخایر ارزی بانک 

 005/0 تولید ناخالص داخلی 51/0 نرخ واقعی ارز

واردات 

کالاهای 

 مصرفی

 11/0 واردات سال قبل کالاهای مصرفی

واردات 

خدمات 

 مسافرتی

 25/1 تولید ناخالص داخلی سال قبل

 11/1 تولید ناخالص داخلی 21/0 درآمد حاصل از صادرات نفت

نسبت قیمت خارجی کالاهای صنعتی به  12/0 ناخالص داخلیتولید 

 داخل

50/5 

 51/5 اشتغال 30/0 تولید ناخالص داخلی سال قبل

 - 15/1 انتظارات قیمتی 51/0 اشتغال

 - 55/1 هاتحریم 05/0 هاسطح عمومی قیمت

 - 10/1 هاسطح عمومی قیمت - 02/0 نرخ تعرفه مؤثر

واردات 

کالاهای 

 ایسرمایه

 01/1 درآمد حاصل از صادرات نفت 5/5 درآمد حاصل از صادرات نفت

 - 11/0 های مصرفی بخش خصوصیهزینه - 15/1 هاتحریم

 21/0 واردات سال قبل خدمات مسافرتی 15/0 ایواردات سال قبل کالاهای سرمایه

 - 11/0 درجه باز بودن اقتصاد - 11/0 متوسط سود تسهیلات اعطایی

 - 12/0 ذخایر ارزی بانک مرکزی - 23/0 درجه باز بودن اقتصاد
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 - 31/0 نرخ واقعی ارز - 11/0 ذخایر ارزی بانک مرکزی

 - 11/0 نوسانات نرخ ارز - 31/0 نرخ واقعی ارز

 - 01/0 حجم نقدینگی - 15/0 نوسانات نرخ ارز

واردات 

کالاهای 

 ایواسطه

 - 25/1 هاتحریم

واردات 

خدمات 

 ونقلحمل

 5/52 درجه باز بودن اقتصاد

 - 11/0 هاتحریم - 30/1 انتظارات قیمتی

 21/0 ونقلحملواردات سال قبل خدمات  - 55/1 هاسطح عمومی قیمت

 15/0 تولید ناخالص داخلی 11/1 درآمد حاصل از صادرات نفت

 51/0 ناخالص داخلی سال قبلتولید  13/0 ایواردات سال قبل کالاهای واسطه

 53/0 اشتغال - 11/0 نرخ تعرفه مؤثر

 

متغیر 

 زایدرون

 مدل

متغیر  *ضریب عوامل مؤثر بر متغیر

 زایدرون

 مدل

 ضریب عوامل مؤثر بر متغیر

ادامه واردات 

خدمات 

 ونقلحمل

 - 10/0 های عمرانی دولتهزینه

حجم 

 نقدینگی

 - 11/1 هاتحریم

 15/0 درجه باز بودن اقتصاد 03/0 هاسطح عمومی قیمت

 21/0 ذخایر ارزی بانک مرکزی 05/0 درآمد حاصل از صادرات نفت

تولید 

ناخالص 

 داخلی

 15/0 نرخ واقعی ارز 15/0 تولید ناخالص داخلی سال قبل

 10/0 به بانک مرکزی هابانکبدهی خالص  21/0 اشتغال

 31/0 بانک مرکزیدارایی خالص  01/0 انتظارات قیمتی

 12/0 هابانکهای خارجی دارایی 05/0 هاسطح عمومی قیمت

 11/0 نوسانات نرخ ارز 02/0 درآمد حاصل از صادرات نفت

 01/0 بدهی خالص دولت به بانک مرکزی - 01/0 هاتحریم

 00/0 درآمد حاصل از صادرات نفت 01/0 های مصرفی بخش خصوصیهزینه

    001/0 نقدینگی

منابع درآمدی 

 دولت

 51/0 منابع درآمدی سال قبل دولت

های هزینه

مصرفی 

بخش 

 خصوصی

 13/0 تولید ناخالص داخلی

 15/0 تولید ناخالص داخلی سال قبل 31/0 نرخ تعرفه مؤثر

 31/0 اشتغال 11/0 درآمد حاصل از صادرات نفت

 35/0 خصوصیهای مصرفی سال قبل هزینه - 02/0 هاتحریم

 - 01/0 هاتحریم 03/0 درجه باز بودن اقتصاد

 - 02/0 انتظارات قیمتی 03/0 ذخایر ارزی بانک مرکزی

 - 03/0 های مصرفی بخش خصوصیهزینه 05/0 نرخ واقعی ارز



کارهای                                                                                            نابع و مصارف ارزی در اقتصاد ایرامدیریت مناسب منراه

138 

 
 03/0 هاسطح عمومی قیمت 005/0 نوسانات نرخ ارز

ذخایر ارزی 

 بانک مرکزی

 03/0 درآمد حاصل از صادرات نفت 31/5 نفتدرآمد حاصل از صادرات 

 01/0 نوسانات نرخ ارز 15/0 ذخایر ارزی بانک مرکزی

 - 01/0 نوسانات سکه و طلا 10/0 نرخ واقعی ارز

 - 01/0 نوسانات زمین - 53/1 کل واردات کالایی

 -001/0 حجم نقدینگی 11/0 درجه باز بودن اقتصاد

    20/0 بانک مرکزیذخایر ارزی سال قبل 

    - 11/0 هاتحریم

    50/0 نوسانات نرخ ارز

 

متغیر 

 زایدرون

 مدل

متغیر  *ضریب عوامل مؤثر بر متغیر

 زایدرون

 مدل

 ضریب عوامل مؤثر بر متغیر

های هزینه

-سرمایه

گذاری بخش 

 خصوصی

  55/3 موجودی سرمایه سال قبل

 

 

 

 

 

نرخ واقعی 

 ارز

 - 50/3 هاتحریم

 - 20/5 درآمد حاصل از صادرات نفت - 15/1 هاتحریم

 11/1 درجه باز بودن اقتصاد 32/1 های بانکیمتوسط سود سپرده

 35/1 ذخایر ارزی بانک مرکزی - 20/0 های عمرانی دولتهزینه

 02/1 تولید ناخالص داخلی 52/0 ایواردات کالاهای سرمایه

 11/0 های خارجی به داخلینسبت قیمت 53/0 ایسرمایه سال قبل کالاهای واردات

 - 11/0 هاسطح عمومی قیمت - 50/0 متوسط سود تسهیلات پرداختی

 31/0 نوسانات نرخ ارز - 01/0 نرخ واقعی ارز

 52/0 تقاضای مسافرت خارجی 01/0 درآمد حاصل از صادرات نفت

سطح عمومی 

ها قیمت

)شاخص 

بهای کالاهای 

 مصرفی(

سال  هایقیمتانتظارات تورمی )

 قبل(

 11/0 تقاضای سال قبل مسافرت خارجی 05/1

 11/0 نوسانات قیمت زمین 22/0 های مصرفی بخش خصوصیهزینه

 05/0 نوسانات بازار سکه و طلا 32/0 تولید ناخالص داخلی

   50/0 هاتحریم

 11/0 های مصرفی سال قبل خصوصیهزینه

 - 03/0 هاقیمت سطح عمومی
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 05/0 حجم نقدینگی

 015/0 نرخ واقعی ارز

 001/0 دارایی خالص بانک مرکزی

 001/0 به بانک مرکزی هابانکبدهی خالص 

 001/0 نوسانات نرخ ارز

 -001/0 نوسانات سکه و طلا

 -001/0 نوسانات زمین

 003/0 هابانکهای خارجی دارایی

 005/0 شکاف تولید

 0001/0 بدهی خالص دولت به بانک مرکزی

  

  

 باشد.درصد می صورتبهدر جدول برای همه متغیرها،  شدهاشارهضرایب  -*

زا مستقیم و غیرمستقیم هر یک از متغیرهای توضیحی الگو بر روی متغیرهای درونجدول بالا، اثرات  بر اساس

نتایج برآورد سیستم معادلات  است. با توجه به شدهدادهبندی شده و به تفکیک معادلات الگو، نشان رتبه صورتبه

جایگاه نرخ واقعی ارز در اقتصاد ایران و ، فصل( در این 3slsهمزمان با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی )

بر قدرت اثرگذاری نرخ واقعی ارز  بر اساساین جایگاه  هکطوریبه. است شدهداده نشانهای مختلف در بین بخش

نظیر حجم تجارت خارجی، تولید ناخالص  هابخشتأثیرگذاری که هر یک از این  طورهمینو  هابخشعملکرد 

این شناسایی ما را  درواقعشود. های مالی و تجاری بر نرخ مذکور دارند، شناسایی میداخلی، صادرات نفت و تحریم

دهند، قرار می تحت تأثیرها را هایی که این جنبههای مختلف منابع و مصارف ارزی و مؤلفهسازد تا جنبهقادر می

کنترل و مدیریت نرخ ارز در  منظوربهتوان راهکارهای مناسبی قرار دهیم. با این تحلیل می وتحلیلتجزیهمورد 

تری مفصل طوربهرا ارائه داد. در بخش سوم مطالعه، این راهکارها  یارز مصارفمنابع و کنترل  ویژهبهاقتصاد، 

 گیرد.قرار می موردبررسی
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 یارز منابع و مصارفسوم؛ ارائه راهکارهای مناسب برای مدیریت  فصل

 مقدمه 3-1

ارتباط  طورهمیننخست این مطالعه به تحلیل بازار ارز، منابع و مصارف ارزی و  فصلدر دو  شدهمطرحمباحث 

اول به بررسی  فصلدر  کهطوریبهو بازارهای اقتصاد داخل پرداخته است.  هابخشسیستماتیک این بازار با سایر 

بازار عرضه و تقاضای  هایطرف بهمربوط وضعیت موجود در بازار ارز و تحلیل روند تغییرات هر یک از اجزای 

ن وضعیت مذکور و تحلیل ارتباط ت همزمان برای تبییادلادوم نیز سیستم مع فصلفوق پرداخته شد و در 

این سیستم  کهطوریبهقرار گرفت.  مورداستفادهسیستماتیک بین متغیرها و عوامل مختلف در ارتباط با بازار ارز 

 درواقعاست.  قرارگرفته موردمطالعه داخلی اقتصادمعادلات در قالب دو بخش اصلی، شامل بخش خارجی و بخش 

-رجی خود در دو بخش فرعی یعنی بخش صادرات و واردات کالاها و خدمات مختلف، مورد تحلیل میبخش خا

، خود در سه بخش صادرات، واردات و بخش طورکلیبه سیستم معادلات همزمان این مطالعه دیگرعبارتبه ؛باشد

 بوده است. موردتوجه داخلی اقتصاد

 یراهکارهای مدیریت ارز 3-2

 مدیریت منابع و مصارف منظوربهاول و دوم، به ارائه راهکارهای مناسب  فصولاکنون در اینجا و با توجه به نتایج 

نیز در سه بعد منابع  شدهارائهمتناسب با چارچوب مطالعه حاضر، راهکارهای شود. در اقتصاد ایران پرداخته می یارز

اجمالی  طوربهدر اینجا راهکارهای فوق  باشند.می موردبررسیارزی، طرف مصارف ارزی و اقتصاد داخل 

 شوند:بعد، تشریح می و در قسمت شدهمعرفی

  های صادراتی به صادرکنندگان مختلف، مشروط به واریز ارز حاصل از صادرات در حساب اعطای مشوق: »6راهکار

 .«ارزی خود فرد و تفویض اختیار به او برای فروش آن در بازار آزاد

 

 دار مزیتهای های مختلف اقتصاد، با اولویت دادن به بخشهای بزرگ صادراتی برای بخشتشکیل شرکت: »2 راهکار 
 .«های مبادله برای صادرکنندگانکاهش هزینه منظوربهها این شرکت دهیسازماندر 
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  نندگان خارجی اختصاص سهم بیشتری از صندوق توسعه ملی برای اعطای تسهیلات اعتباری به واردک: »9راهکار
(Buyer Credits) های مختلف اقتصادیبرای خرید محصولات تولیدی داخل در بخش». 

 

  های گردشگری و خدماتی در مناطقی که که به احداث زیرساخت ان خارجیگذاراعطای اولویت به سرمایه: »4راهکار
 .«اند، تمرکز دارندشدهشناختهناحیه گردشگری  عنوانبه

 

 

  ها در صادرات خدمات فنی و مهندسی در حوزه نفت و احداث پالایشگاهریزی برای جهش در برنامه: »5راهکار
 .«کشورهای اروپایی و آسیای میانه ازجملهکشورهای دیگر 

 

  زیرساخت  عنوانبههای نوین تکنولوژیکی و ارتباطاتی آوریایجاد بستر مناسب برای استفاده مطلوب از فن: »1راهکار
 .«ای و جهانیارتقای جایگاه اقتصادی کشور در نظام منطقه منظوربهتجارت و تولید  اصلی توسعه

 

 

  توسعه توان اقتصادی و مالی کشور در حوزه باهدفگیری از ظرفیت جغرافیای اقتصادی مناطق آزاد بهره: »3راهکار 
 ویژهبهاتصال به این مناطق و گسترش آن به مناطق فرامرزی  منظوربهاحداث خطوط ریلی و ترانزیتی  واسطهبهصادرات 

-گیری از ظرفیتمناطقی در کشورهای مهم شریک تجاری نظیر عراق و سوریه برای اتصال به دریای مدیترانه جهت بهره

 .«های جغرافیای اقتصادی مناطق آزاد کشور

 

  باشندهای مصرفی که دارای کشش قیمتی بالاتری میهای حمایتی بالاتر برای واردات کالاتعیین تعرفه: »8راهکار». 

 

 

  انضباط بخشی به واردات کالاهای مصرفی صورت گرفته از کانال مناطق آزاد تجاری، ویژه اقتصادی، : »3راهکار

ن های مقداری بر میزاهای حمایتی بالاتر و یا اعمال محدودیتهای مرزی و عناوین مشابه از طریق تعیین تعرفهبازارچه
 .«واردات محصولات مصرفی مختلف

 

  هایی در تأمین کالاهای مورد مصرف بخش عمومی )به تعبیر عام( از خارج و یا حتی اعمال محدودیت: »61راهکار
 .«ممنوعیت واردات آن برای بخش مذکور
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  رقابتی کردن بازارهای عرضه باهدفهای تجاری و شرکای دوجانبه گسترش بازارهای مشترک، توافقنامه: »66راهکار-

 .«اقتصاد داخل موردنیازای وارداتی ای و سرمایهکننده کالاهای واسطه

 

  یا  هاآنگذاری گذاران خارجی که موضوع سرمایهاعمال ترجیحات و یا اعطای تسهیلات برای سرمایه: »62راهکار
 .«باشدتولیداتشان، تأمین نیازهای وارداتی اقتصاد کشور می

 

 تصاعدی از افراد  مالیاتوضع  طورهمینخروج از کشور و عوارض  جایبه آنفزایش او  مالیات جایگزینی: »69ار راهک

 .«مسافرت خارجی دارند سال یکمرتبه در طی  2کثیرالسفر؛ یعنی افرادی که بیش از 

 

  پرداخت  باریکبرای مسافرانی که با جایگزین عوارض خروج از کشور،  عنوانبهتصاعدی  مالیاتوضع : »64راهکار

به ازای هر کشور مقصد بیشتر،  کهطوریبهکنند. خروج از کشور، به بیش از یک کشور مقصد مسافرت می عوارض
 .«مالیات جداگانه دریافت شود

 

  دلار و  91محدود نمودن واردات کالای همراه مسافر از طریق کاهش حجم مجاز بار همراه مسافر تا : »65راهکار

 .«برای ورود بار اضافه توسط مسافر مالیاتهمچنین افزایش 

 

  انجام تورهای خارجی و خروج مسافر از کشور  ٔدرزمینههای مسافرتی های مالیاتی آژانسلغو کلیه معافیت: »61راهکار

 .«هانآتوسط 

 

  پذیری ارتقای رقابت باهدففعلی،  شدهمدیریتمدیریت دقیق و منظم نرخ ارز در نظام نرخ ارز شناور : »63راهکار
 «اقتصاد و کاهش کسری تجاری غیرنفتی.

 

راهکارهای توسعه صادرات، راهکارهای کنترل تقاضای مصارف ارزی و راهکار  قسمتدر بالا، در سه  شدهارائهراهکارهای 

 شود.پرداخته می هاآناست که در ادامه به تشریح هر یک از  موردبررسیاصلاح بازار ارز 
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 راهکارهای توسعه صادرات 3-3

، این است که با توجه به نتایج حاصل از برآورد سیستم در بالا شدهاشاره باهدفنکته اول در باب ارائه راهکارها 

این واقعیت در ذهن  های مربوط به صادرات و واردات کالاها و خدمات،نتایج بخش ویژهبهمعادلات همزمان، 

کند که افزایش نرخ اسمی ارز راهکار مناسبی چه برای مدیریت تقاضای ارز و چه برای توسعه تداعی پیدا می

نتایج برآورد معادله اول که برای تبیین تغییرات صادرات رسد. ، به نظر نمیتولیدشدهها و خدمات صادرات کالا

داری صادرات این معنی طوربهدهد که نرخ واقعی ارز نتوانسته است محصولات بخش کشاورزی است، نشان می

-دار بوده و نشان میو معنی در بخش صنعت نیز ضریب نرخ ارز دارای ارزش مثبت قرار دهد. تحت تأثیربخش را 

داستان نیست؛  همهایناما  ؛باشدمی 61/1دهد که کشش صادرات بخش صنعت نسبت به تغییرات نرخ واقعی ارز 

توان ملاحظه کرد که در در این مطالعه و نتایج آن، می های مختلفبلکه با توجه به برآورد سیستمی معادلات بخش

 چراکهمستقیم بر روی صادرات صنعت تأثیرگذار نیست.  طوربهقعی ارز تنها معادله صادرات بخش صنعت، نرخ وا

نرخ  تحت تأثیرو این عامل خود  حضورداشتهای نیز در معادله فوق، عامل دیگری بنام واردات کالاهای سرمایه

 28/1در  -91/1مقادیر  ضربحاصلبنابراین  ؛است -91/1( بوده و ضریب برآوردی آن نیز 3واقعی ارز در معادله )

که این میزان، اثر غیرمستقیم نرخ واقعی  خواهد بود -61/1( برابر 2ای در معادله )ضریب واردات کالاهای سرمایه

محاسبه برآیند تأثیرگذاری افزایش نرخ واقعی ارز بر روی صادرات  صورت در کهطوریبه باشد.ارز بر صادرات می

بنابراین تأثیر خالص نرخ واقعی ارز بر میزان صادرات بخش صنعت  ؛صنعت، این اثرگذاری خالص صفر خواهد بود

اما در مقابل، بخش معدن تنها بخشی است که به علت عدم نیاز آن به  ؛صفر بوده و نتوانسته است آن را افزایش دهد

أثیر مثبت بر خالص ت طوربهای برای تولید، عامل نرخ واقعی ارز توانسته است ای و واسطهواردات کالاهای سرمایه

نرخ واقعی  درصدییکدرصد در مقابل تغییر  63/1حساسیت آن برابر  کهطوریبهصادرات این بخش داشته باشد. 

 باشد.ارز می

نیز تأثیر خالص نرخ واقعی ارز بر صادرات، همانند بخش صنعت  ونقلحملدر بخش صادرات خدمات مسافرتی و 

( عامل درجه باز بودن اقتصاد 5( و )4باشد. در هر دو معادله )منفی نیز می مثبت نبوده و در اینجا حتی تأثیر مذکور

عامل است.  ونقلحملدار بر روی صادرات خدمات مسافرتی و در کنار نرخ واقعی ارز دارای تأثیر مثبت و معنی

ت واردات تک معادلافوق خود شامل واردات و صادرات کالاهای مختلف بوده و از طرف دیگر، نرخ ارز در تک

ای ای و واسطهدر معادلات واردات سرمایه ویژهبه( و 8 الی 1و  9 الی 6)معادلات  حضورداشتهو صادرات کالاها 

شود تا همانند باشد. این ضرایب منفی بزرگ موجب میجبری بزرگ می ازلحاظدار و دارای ضریب منفی معنی
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و همچنین خدمات  ونقلحملوی صادرات خدمات بخش صادرات در بالا، تأثیر خالص نرخ واقعی ارز بر ر

 مسافرتی نیز منفی شود.

های مختلف کالایی و خدماتی، باید بنابراین با توجه به این اثرات خالص نرخ واقعی ارز بر روی صادرات بخش

 ؛باشددر اقتصاد ایران نمی غیرنفتیگفت که افزایش نرخ واقعی ارز سیاست مناسبی برای بهبود وضعیت صادرات 

های مختلف کالایی و خدماتی بنابراین با توجه به نامناسب بودن افزایش نرخ واقعی ارز، توسعه خود صادرات بخش

برای توسعه صادرات، در سه دوره  شدهارائهدر اینجا راهکارهای  باشد.تنها راهکار مؤثر در حوزه صادرات می

در جهت توسعه صادرات، مدت کوتاهاولین رویکرد  6ت.اس موردبررسیمدت و بلندمدت مدت، میانزمانی کوتاه

بنابراین راهکار اول که در جهت افزایش درآمدهای ارزی  ؛باشدافزایش درآمدهای ارزی حاصل از صادرات می

 زیر بیان کرد: صورتبهتوان باشد را میمی

 :1راهکار 

های صادراتی به صادرکنندگان مختلف، مشروط به واریز ارز حاصل از صادرات در حساب ارزی خود فرد و اعطای مشوق»

 .«فروش آن در بازار آزادتفویض اختیار به او برای 

-اجرای طرح پیمان، ناشی از صادرات غیرنفتی به داخل کشور برای افزایش درآمدهای ارزیراهکار رایج معمولاً 

 درآمدهای ارزی برگشتاما اجرای این راهکار برای  ؛درکنندگان کالاها و خدمات استبرای صاارزی سپاری 

در صورت اجرای آن و متعهد کردن  چراکهرسد. ، مناسب به نظر نمیناشی از صادرات غیرنفتی به داخل کشور

سمی ارز موجب به معرفی و بازگرداندن معادل ارز صادراتی به سیستم بانکی و فروش آن در نرخ ر صادرکنندگان

، صادرکنندگان در هنگام صدور دیگرعبارتبه ؛نمایی کنندشود تا صادرکنندگان، میزان صادرات خود را کممی

کند تا معادل ارزی حاصل از صادرات خود را کمتر از واقع اظهار کند تا در زمان کالا و تعهد ارزی، سعی می

های مجاز فروخته و بتواند بخش دیگر ارز را در بازار غیررسمی بفروش اجرای تعهد خود، ارز کمتری را در بانک

ای که اشاره شد، راهکار دیگری در این زمینه جلوگیری از بروز مشکلاتی نظیر مسئله منظوربه، همینای بربرساند. 

بر این اساس است که  در اینجا شدهارائهراهکار ص را در طرح مذکور از بین ببرد. شود که بتواند این نقپیشنهاد می

های صادراتی برخوردار مشوق انواعتوانند از دریافت سپاری میصادرکنندگان کالاها و خدمات همانند طرح پیمان

                                                
ثیر قرار دهند. همچنین تأمدت تحتتوانند در کوتاههای مختلف را میمدت بوده و صادرات بخش. سه راهکار نخست ارائه شده، همگی راهکارهای کوتاه6

 باشند.مدت و بلندمدت برای توسعه صادرات میراهکارهای چهارم إلی ششم و راهکار هفتم به ترتیب راهکارهای میان
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ارز حاصل از صادرات را در حساب ارزی  صادرکننده،افتد که اما این برخورداری تنها بدین شرط اتفاق می ؛شوند

-به فروش برساند. این کار باعث می داخلی کشور بازارهای رسمی و غیررسمیخود واریز کرده و بتواند آن را در 

شود تا صادرکننده میزان صادرات و ارز حاصل از آن را کمتر از واقع ابراز نکرده و در زمان لازم از حساب ارزی 

 صادرات استفاده کند.خود برای تأمین مالی 

 :2راهکار 

در  مزیت دارهای های مختلف اقتصاد، با اولویت دادن به بخشبخشهای بزرگ صادراتی برای تشکیل شرکت»

 .«های مبادله برای صادرکنندگانکاهش هزینه منظوربهها این شرکت دهیسازمان

های مختلف تولیدی و خدماتی ، افزایش میزان خود صادرات در بخشتوسعه صادرات منظوربهدومین رویکرد اما 

-در حوزه فعالیت های بزرگ صادراتی، تشکیل شرکتباشدمی این منظور که ویژه تمدراهکار کوتاهدومین  است.

های خدماتی است. شرکت طورهمینهای صادراتی شامل کشاورزی، صنعت و معدن و های مختلف و بخش

 های فعالیتی است که دارای مزیت نسبیهای بزرگ، با حوزهاین شرکت دهیسازماناولویت تشکیل و  کهطوریبه

در بخش صنعت، هایی نظیر تولید و صادرات پتروشیمی باشد. بخشدر صادرات محصول و یا خدمات می

توانند هدف صادراتی هایی هستند که میبخش عنوانبهگردشگری و جذب توریست در بخش خدمات مسافرتی 

کشورهای دیگر، ارتباط بین  با شناسایی بازارهای هدف در بین نوعیبهها این شرکت درواقعهای فوق باشند. شرکت

عقد قراردادهای همکاری و تجاری بین  ٔدرزمینهصادرکنندگان و بازارهای فوق را مهیا کرده و از صادرکنندگان 

-کنند. با این کار هزینه مبادله و بازاریابی برای صادرکنندگان بخشو متقاضیان واردات از ایران حمایت می هاآن

توانند بازارهای هدف خود را به شکل مناسبی شناسایی کرده می هاآنو  یافتهاهشکهای مختلف صادراتی کشور، 

 های لازم برای گسترش صادرات محصولات خود به بازارهای جهانی را انجام دهند.گذاریو سیاست

 هایبخشمعادلات مربوط به صادرات  ویژهبهدر این مطالعه،  مورداستفادهبرآورد حاصل از سیستم معادلات همزمان 

نماینده آن  ترینمهم عنوانبهدهد که بازار کشورهای خاورمیانه )کشور عراق مختلف کالایی و خدماتی نشان می

اما در  ؛برای ایران( و آسیای شرقی نظیر کشور چین بازارهای مناسبی برای محصولات تولید بخش کشاورزی هستند

-می به نظرقرار دهند.  تحت تأثیرهای فوق را صادرات بخش اندبخش صنعت و معدن، کشورهای خاورمیانه نتوانسته

هستند. از سوی دیگر، در  تولیدشدهرسد در این بخش نیز کشورهای آسیای شرقی، مشتریان بهتری برای محصولات 

 کهطوریبههای خدماتی است. سایر بخشبخش خدمات، صادرات خدمات مسافرتی دارای مزیت بیشتری نسبت به 

کشورهای خاورمیانه با  ویژهبهمتقاضیان سفر به ایران هستند.  ترینمهمیز کشورهای خاورمیانه و شرق آسیا در اینجا ن
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های صادراتی گیری شرکتبنابراین شکل ؛دهندشدت بیشتری صادرات خدمات مسافرتی برای ایران را توضیح می

 هابخشناسایی کرده و از صادرکنندگان این های مختلف دارای مزیت شتواند این بازارها را برای بخشبزرگ، می

 برای تسهیل روابط حمایت کنند.

 :3راهکار 

 (Buyer Credits) اختصاص سهم بیشتری از صندوق توسعه ملی برای اعطای تسهیلات اعتباری به واردکنندگان خارجی»

 .«های مختلف اقتصادیبرای خرید محصولات تولیدی داخل در بخش

 مبادلهقابلتواند در اثرگذاری بر روی قیمت نسبی کالاهای های مبادله عامل مهمی است که میکاهش هزینه درواقع

همزمان، این قیمت نسبی در بخش صادرات کالایی  نتایج برآوردهای الگوی بر اساسخارجی به داخلی، مؤثر باشد. 

های صادراتی و نقشی که توجود شرک درواقعهای خدماتی است. یعنی کشاورزی، صنعت و معدن بیشتر از بخش

گردد تا نسبت قیمت کالاهای خارجی به داخل توانند داشته باشند، موجب میهای مبادله میدر کاهش هزینه هاآن

اما علاوه بر راهکار حمایت و تسهیل  ؛افزایش یابد هابخشو صادرات این  یافتهافزایشهای مذکور در بخش

ور، راهکار دیگر برای تقویت و توسعه صادرات در اقتصاد، تحریک مبادلات خارجی برای صادرکنندگان کش

، دیگرعبارتبه ؛باشدگسترش خرید از تولیدکنندگان ایرانی میتقاضای خریداران و یا واردکنندگان خارجی برای 

جنبه واردکنندگان  قرار دادنمختلف، از طریق تسهیل مبادلات با توجه  هایتحریک تقاضای صادرات بخش

تواند از طریق گیرد. راهکار عملیاتی برای اجرای این رویکرد میخارجی و نه صادرکنندگان ایران صورت می

 تسهیلات و اعتبارات پرداختی عنوانبه تخصیص دادن سهم بیشتری از صندوق توسعه ملی، به خریداران خارجی

(Buyer Credits.صورت گیرد ) برای خرید  نقدی به واردکنندگان خارجی یارانهمعنی پرداخت این کار به  درواقع

نسبتاً  باقیمتشود تا محصولات تولیدی داخل، سیاست فوق موجب می کهطوریبهباشد. محصولات تولید داخل می

 اعطای تسهیلات به درواقعالمللی، در دسترس متقاضیان واردکننده خارجی قرار گیرد. نسبت به رقبای بین ترآسان

های مبادله هم برای واردکنندگان خارجی و هم برای صادرکنندگان داخلی متقاضیان خارجی، موجب کاهش هزینه

 شود.های مختلف و تقویت آن میشده و موجب افزایش صادرات غیرنفتی بخش

انجام توسعه و تقویت صادرات  منظوربهکه تسهیلات به واردکنندگان خارجی  اما از سوی دیگر، راهکار اعطای

توان به راهکاری برای کنترل و مدیریت تقاضای واردات نیز تبدیل کرد که در قسمت بعد به آن گیرد را میمی

های مدت بوده و صادرات بخش، همگی راهکارهای کوتاهجا بدینتا  شدهاشارهراهکارهای پرداخته خواهد شد. 
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در  مدت و بلندمدتادامه به ارائه راهکارهای میان دراما  ؛قرار دهند تحت تأثیر مدتتوانند در کوتاهمختلف را می

 ویژهبهراهکار دیگر برای توسعه صادرات و شود. تقویت توسعه و منابع ارزی کشور پرداخته می منظوربهاین حوزه 

های احداث زیرساخت ٔدرزمینهگذارانی است که بازهم صادرات خدمات مسافرتی، قائل شدن اولویت برای سرمایه

در  درواقع باشند.در حال فعالیت می اندشدهتعیینناحیه گردشگری  عنوانبهگردشگری و خدماتی در مناطقی که 

جذب گردشگران خارجی بیشتر، موجب بهبود وضعیت صادرات  ٔدرزمینهها گذارینظر گرفتن اولویت برای سرمایه

به صادرات  چهارمبنابراین راهکار  ؛دهدمیخدمات مسافرتی شده و همچنین درآمدهای ارزی را نیز افزایش 

 شود:زیر بیان می صورتبهخدمات بخش گردشگری مربوط بوده و 

 :4راهکار 

ناحیه  عنوانبههای گردشگری و خدماتی در مناطقی که ی که به احداث زیرساختگذاران خارجاعطای اولویت به سرمایه»

 .«اند، تمرکز دارندشدهشناختهگردشگری 

های توان ارائه داد، به ترکیبی از حوزهتوسعه آن می منظوربهراهکار دیگری که در بخش صادرات خدمات و 

راهکار  عنوانبه کهطوریبهباشد. صادرات خدمات فنی و مهندسی و حوزه نفت، گاز و صادرات آن مربوط می

 گردد:ی میزیر معرف صورتبههای کالایی و خدماتی پنجم برای توسعه صادرات بخش

 :5راهکار 

ها در کشورهای دیگر ادرات خدمات فنی و مهندسی در حوزه نفت و احداث پالایشگاهص جهش در منظوربهریزی برنامه»

 .«کشورهای اروپایی و آسیای میانه ازجمله

 کارگیریبهفنی و  ترکیبی از دانشبا خدمات  هایزیر بخشیکی از  عنوانبهصادرات خدمات فنی و مهندسی 

زایی، ارزآوری و توسعه بالاتر، اشتغال افزودهارزشانداز خوبی در راستای ایجاد های انسانی چشمخدمات سرمایه

دهد که بین کشورهای هدف برای صادرات خدمات ها نشان میکند. نتایج بررسیبخش کالایی در کشور ترسیم می

 کهطوریبهبیشترین سهم را دارا هستند. ( OIC) های اسلامیهمکاری سازمان عضوفنی و مهندسی ایران، کشورهای 

های ایرانی قرار کشورهای عربی و آسیای میانه در صدر این کشورهای واردکننده خدمات فنی و مهندسی شرکت

ای است هنکت عنوانبهاز سوی دیگر یافتن بازارهای پایدار برای ارتقای جایگاه آینده این حوزه از خدمات،  دارند.

هایی که این قرار گیرد. یکی از حوزه موردتوجههای ایرانی که باید در ترکیب بازارهای مقصد صادرات شرکت

 باشد.نوع خدمات قابلیت ورود به آن و توسعه بازار خود را از این طریق دارد، حوزه نفت می
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در بالا، شامل کشورهای اروپایی  شدهاشارههای نفتی در کشورهای هدف که علاوه بر کشورهای احداث پالایشگاه

تواند علاوه بر تقویت صادرات خدمات حوزه فنی و مهندسی، موجب تواند باشد، رویکردی است که مینیز می

های مبادله در این فروش برای هر دو طرف تجاری شود. ایجاد بازارهای جدید برای فروش نفت و کاهش هزینه

های از جنبهسازد تا ای جدید در کشورهای دیگر این امکان را برای اقتصاد ایران مهیا میه، احداث پالایشگاهدرواقع

مند شود. اول اینکه با این طرح، افزایش صادرات خدمات فنی و گذاری بهرهمختلف از منافع حاصل از این سرمایه

شود. حاصل از آن ایجاد میافتد. دوم بازار جدید برای فروش نفت و کسب درآمدهای ارزی مهندسی اتفاق می

این  واسطهبهتواند در پالایشگاه برای تولید محصولات نهایی پالایشگاه می موردنیازسوم صدور کالاهای خام 

مناسب و  باقیمت. نهایتاً اینکه خریداری کالاهای تولیدی حاصل از فرآیند تولید پالایشگاه بیفتدگذاری اتفاق سرمایه

 تواند صورت گیرد.با هزینه پائین می

توسعه و تقویت میزان صادرات انواع مختلف کالاها و خدمات در اقتصاد  منظوربه راهکارهای بلندمدت ،در ادامه

در اینجا به برخی  گردد.ارائه میهای صادراتی مناطق آزاد تجاری و ویژه اقتصادی ایران، با رویکرد گسترش ظرفیت

 شود:های صادراتی مناطق آزاد تجاری و ویژه اقتصادی اشاره میتوسعه ظرفیت رمنظوبهبلندمدت  این راهکارهایاز 

 :6راهکار 

زیرساخت اصلی توسعه  عنوانبه های نوین تکنولوژیکی و ارتباطاتیآوریفن ای استفاده مطلوب ازبر ایجاد بستر مناسب»

 .«و جهانی ایارتقای جایگاه اقتصادی کشور در نظام منطقه منظوربهتجارت و تولید 

های حوزه تجارت مستقیم در ارتباط با گسترش فعالیت طوربههای کلی برنامه ششم توسعه، بندهایی در سیاست

است. تقویت ساختار رقابتی، توسعه پیوندهای اقتصادی و تجاری، جذب سرمایه خارجی، توسعه  شدهارائهخارجی 

کز بزرگ اقتصادی، تجاری، صنعتی و مبادی ورودی و بازارهای دریایی جنوب کشور، اتصال شبکه ریلی به مرا

موضوعات مهمی است که در بندهای  ازجمله آوریخروجی مهم کشور، ورود به بازارهای جهانی و دستیابی به فن

های کلی برنامه محتوی بندهای سیاست بر اساستوان گفت که بنابراین می ؛است قرارگرفتهمذکور مورد تأکید 

 منظوربهاست. ثانیاً  قرارگرفته موردتوجهششم، اولاً توسعه صادرات و تجارت خارجی با ارائه خطوط راهبردی 

و نقش پررنگ آن تأکید شده  هابخشای کشور بر تقویت ارتباطات این بخش با سایر دستیابی به اهداف توسعه

تسهیل فرآیند جذب  منظوربهای فوق شامل بهبود فضای تجاری هالزامات تحقق اهداف و سیاست کهطوریبه است.
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های نوین و استفاده از شبکه انتقال فنآوری باهدفهای مشترک گذاریگذاری مستقیم خارجی و سرمایهسرمایه

 باشد.بهبود و توسعه مناطق آزاد تجاری می واسطهبه، هاآنفروش و صادراتی 

های مشترک مرزی به دلیل ها، قاچاق و بازارچهه اقتصادی، وضعیت تعرفهدر حقیقت عملکرد مناطق آزاد و ویژ

الملل، همواره در توسعه و گسترش صادرات کل کالاها در حوزه تجارت خارجی و روابط بین هاآناهمیت و نقش 

انداز ند چشمالگوی توسعه اقتصادی ایران در س عنوانبهبنابراین مناطق آزاد تجاری  ؛باشدمی موردتوجهو خدمات، 

های و تعامل اثرگذار بین اقتصاد جهانی با اقتصاد ملی و ارائه الگوی توسعه در بخش پیوندی هم، شرایط 6414

مناطق آزاد »هدف این مناطق کمک به توسعه صنعتی کشور با عنوان  کهطوریبه. سازدمختلف را فراهم می

تجارت، بسته و  ازلحاظسکوهای توسعه صادرات بوده و به حل مشکل اقتصادهایی که  صورتبه« صنعتی -تجاری

های اقتصادی، انتقال و ، شامل آزادسازیهاآن سازوکارکه  ایگونهبهپردازد. متکی بر محوریت دولت هستند می

 ت.سازی این بخش در اقتصاد اسبخشی بیشتر به بخش خصوصی و فعالجذب سرمایه خارجی و تحرک

که در بخش قبل ملاحظه شد عامل  گونههماندر این مطالعه،  شدهارائهنتایج مدل سیستمی  بر اساساز سوی دیگر، 

است، همواره  قرارگرفته موردمطالعهو تأثیر آن  حضورداشتهدرجه باز بودن اقتصاد که در اغلب معادلات سیستم 

تأثیرگذاری این عامل در بخش صادرات  ویژهبهاست.  بودههای مختلف داری بر روی بخشدارای اثرگذاری معنی

، بیانگر درواقعاین نتایج باشد. می توجهقابل، تولید ناخالص داخلی، منابع دولت و موجودی ذخایر ارزی خدمات

های مختلف اقتصادی و درگیر شدن آن با سازوکارهای متنوعی است که در اقتصاد در کار پیوند این عامل با بخش

 هاآنهای توسعه مناطق آزاد تجاری و گسترش ظرفیت منظوربهاساس، ارائه راهکارهای مناسب  بر همینهستند. 

بیشتری همراه کرده و موجب گسترش صادرات کالاها و خدمات مختلف  بارونقتواند سازوکارهای مذکور را می

توسعه صادرات کشور با  ویژهبههمچنین راهکار بلندمدت دیگری برای گسترش تجارت خارجی در اقتصاد شود. 

 شود:زیر ارائه  صورتبهتواند مرزی میعنایت به رویکرد برون

 :7راهکار 

صادرات  توسعه توان اقتصادی و مالی کشور در حوزه باهدفگیری از ظرفیت جغرافیای اقتصادی مناطق آزاد بهره»

مناطقی در  ویژهبهمناطق و گسترش آن به مناطق فرامرزی اتصال به این  منظوربهاحداث خطوط ریلی و ترانزیتی  واسطهبه
های جغرافیای گیری از ظرفیتکشورهای مهم شریک تجاری نظیر عراق و سوریه برای اتصال به دریای مدیترانه جهت بهره

 .«اقتصادی مناطق آزاد کشور
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گاه جغرافیای اقتصادی کشور در منطقه و قرارگیری آن در موقعیتی که از شمال و جنوب به دریای جایبهبا توجه 

باشد، تعداد زیادی از کشورهای همسایه می با وسیعیخزر و عمان متصل بوده و همچنین دارای مرزهای مشترک 

گیری از توان صادراتی با بهرهبنابراین باید گفت اقتصاد کشور این ظرفیت گسترده را در خود دارد که بتواند 

خدماتی از ظرفیت بازارهای تقاضای موجود در منطقه  طورهمینمحصولات متنوع صنعتی، کشاورزی و معدنی و 

مند شود. نتایج برآورد معادلات مربوط به بخش صادرات در الگوی سیستمی بخش قبل، تأثیر وجود این بهره

 ازجملهاثرگذاری میزان تولید ناخالص کشورهای منطقه  واسطهبههای مختلف را ظرفیت بر روی صادرات بخش

های تولیدی اساس موقعیت جغرافیایی کشور و ظرفیت بر همیندهد. عراق، بر روی میزان صادرات مذکور نشان می

مناطق آزاد که با ایجاد بازارهای مشترک و  بیاورد به وجوداقتصاد ایران تواند این توانایی را برای و اقتصادی آن می

 افزایی با کشورهای فوق را افزایش دهد.در نقاط مرزی با کشورهای طرف تجاری مهم، همگرایی اقتصادی و هم

 راهکارهای کنترل تقاضای مصارف ارزی 3-4

های مختلف افزایش این منابع و توسعه صادرات بخش منظوربهمنابع ارزی و ارائه راهکارها  طرفبهبعد از پرداختن 

که در بخش  طورهمانشود. مصارف ارزی و تقاضا برای ارز پرداخته می طرفبهاقتصادی کشور، در این قسمت 

ای و مصرفی( ای، سرمایهای از مصارف ارزی به واردات انواع کالاها )واسطهاول مطالعه نیز اشاره شد، قسمت عمده

ای و تقاضای ای و سرمایهواردات کالاهای واسطه کهطوریبه( اختصاص دارد. ونقلحملو خدمات )مسافرتی و 

مطابق با نتایج برآورد الگوی سیستمی دهند. های خارجی، سه بخش اصلی تقاضا برای ارز را تشکیل میمسافرت

شود که در اغلب معادلات باشد، ملاحظه میمربوط به بخش واردات می 61 الی 1که در آن معادلات  دوم فصل

این بدین معنی است که  های مختلف دارد.دار بر روی واردات بخشواقعی ارز تأثیر منفی و معنی مذکور نرخ

دهد. از این گذشته، بالا ای کاهش میملاحظهقابل طوربهافزایش نرخ واقعی ارز حجم واردات کالایی و خدماتی را 

واردات کالاهای مصرفی شده و  طورهمینتولید و  موردنیازرفتن این نرخ موجب افزایش هزینه واردات کالاهای 

 دهد.( آن را نشان می63. اتفاقی که نتیجه برآورد معادله )شدها در اقتصاد خواهد افزایش سطح عمومی قیمت باعث

موجب بهبود  تنهانهنیز به آن اشاره شد،  فصلهای نخست این که در قسمت طورهمانبنابراین افزایش نرخ ارز 

را نیز کاهش  هابخشهای مختلف کالایی و خدماتی نشده است، بلکه در اینجا واردات وضعیت صادرات بخش

 نیز در اینجا اکنونبنابراین،  ؛شوددار میمعنی طوربهایجاد تورم  افزایش هزینه تولید و به دنبال آن داده و موجب

( و 68از سوی دیگر معادله )باشد. سیاست مناسبی برای کنترل تقاضای ارز نمی ،شود که افزایش نرخ ارزتأکید می
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دهد که میزان درجه باز بودن اقتصاد نتایج مربوط به بررسی تأثیر عوامل مؤثر بر نرخ واقعی ارز در آن، نشان می

درجه باز بودن اقتصاد  ازآنجاکهبر روی نرخ واقعی ارز دارد.  48/6 توجهقابلدار با ضریب کشور تأثیر مثبت و معنی

تولید ناخالص داخلی است، بنابراین نتیجه مذکور بیانگر این  کلبهموع واردات و صادرات کالایی شامل نسبت مج

است که شدت تأثیرگذاری واردات )که در جهت افزایش نرخ ارز بوده( بیشتر از اثرگذاری میزان صادرات بر روی 

دات خدمات مسافرتی )تقاضای این در حالی است که وارباشد( است. نرخ ارز )که در جهت کاهش نرخ ارز می

اساس، گسترش حجم  بر همینباشد. نرخ واقعی ارز می برافزایشهای خارجی( نیز دارای تأثیر مثبت مسافرت

تواند ، این افزایش نرخ واقعی ارز نمیشود. در حقیقتمی توجهیقابل طوربهواردات موجب افزایش نرخ واقعی ارز 

بنابراین سیاست افزایش نرخ ارز برای کنترل حجم واردات چه کالایی و  ؛باشداثرات خوشایندی بر اقتصاد داشته 

های مختلف تولیدی و چه خدماتی، راهکار مناسبی نخواهد بود. بلکه در مقابل، مدیریت تقاضای واردات بخش

سب تقاضای به همین منظور، در ادامه راهکارهایی در جهت مدیریت منا تری باشد.تواند سیاست مطلوبخدماتی می

 شود.واردات برای کنترل نرخ واقعی ارز ارائه می

 ارزش میزان واردات ازلحاظ هرچندنوع واردات، واردات کالاهای مصرفی است. این  ٔدرزمینهراهکارهای نخست  

ن ای و سرمایه و حتی کمتر از واردات خدمات مسافرتی در اقتصاد ایرااز واردات کالاهای واسطه ترپاییندر سطحی 

اجزای تجارت خارجی بوده و بخش  ترینمهمیکی از  عنوانبهمقدار، همواره  ازلحاظباشد، اما واردات مذکور می

نظیر  این بخش شامل واردات کالاهای اساسی کهطوریبه اختصاص دارد. جزءاعظمی از واردات کشور، به این 

هر  درواقعباشد. کس مانند مبلمان و غیره میکالاهای لو واردات طورهمینبرنج، شکر، روغن، گندم و گوشت و 

کنند، دارای یک از انواع محصولاتی که تحت عنوان واردات کالاهای مصرفی به داخل کشور ورود پیدا می

های حمایتی دولت در برابر کنترل در مقابل سیاست هاآنشود هر یک از های متفاوتی هستند که موجب میویژگی

انجام کنترل های مختلفی را نشان دهند. به همین منظور برای اتخاذ سیاست و راهکار مناسب برای واردات، واکنش

های مناسب نیز برای ها، سیاستو متناسب با این ویژگی شدهشناساییهای کالاهای هدف فوق، ابتدا باید ویژگی

کنترل و مدیریت تقاضای  ط بهدر همین راستا، اولین راهکار مربو اتخاذ شود. شدهمشخصرسیدن به اهداف 

 شود:زیر تبیین می صورتبه واردات کالاهای مصرفی،

 :8راهکار 

 .«باشندهای حمایتی بالاتر برای واردات کالاهای مصرفی که دارای کشش قیمتی بالاتری میتعیین تعرفه»
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باشد، بیشتر از واحد می هاآنپذیری های حمایتی بالاتر در مقابل کالاهای مصرفی که کششاعمال تعرفه درواقع

شود تا با اتخاذ این سیاست، تقاضا برای این کالاها در داخل به علت افزایش قیمت کالاهای مذکور، موجب می

های فوق نسبت به سایر کالاها بیشتر کاهش یابد. این کاهش به معنی کمتر شدن واردات کالاهای مصرفی با ویژگی

بنابراین  ؛باشدبالا، اغلب مربوط به کالاهای مصرفی لوکس و غیرضروری میپذیری قیمتی است. ویژگی کشش

و نتیجتاً میزان کل  محصولاتواردات این  توجهقابلتعیین تعرفه حمایتی بالاتر برای این نوع کالاها موجب کاهش 

رای کالاهای های حمایتی بیشتر باین در حالی است که اعمال نرخ تعرفه خواهد شد.واردات کالاهای مصرفی 

دهد، ، کاهش نمیهاآن، علاوه بر اینکه واردات این کالاها را به علت ضروری بودن مصرف ترپایینباکشش قیمتی 

ها با بلکه تورم داخلی را نیز موجب خواهد شد. نتیجه اینکه عدم کاهش واردات این کالاها در کنار افزایش قیمت

اهد افتاد. ضمن اینکه به علت کاهش نیافتن واردات، نرخ واقعی ارز نیز اعمال این سیاست اتفاق خو درنتیجهیکدیگر 

 در سطح بالا ممکن است باقی بماند.

( در سیستم معادلات همزمان در بخش قبل، افزایش عامل نرخ تعرفه مؤثر توانسته 1مطابق با نتایج برآورد معادله )

ضریب اثرگذاری  کهطوریبهی مصرفی را کاهش دهد. آماری، میزان واردات کالاها ازلحاظدار معنی طوربهاست 

کالاهای  وارداتیک درصد، میزان  اندازهبهاست. بدین معنی که با افزایش نرخ تعرفه مذکور  -15/1این عامل 

نرخ تعرفه مؤثر در مدل همزمان بخش قبل، نرخ کلی تعرفه بدون  یابد.درصد کاهش می 15/1مصرفی به میزان 

دهد، افزایش نرخ مؤثر تعرفه این نشان می کهطوریبهای بوده است. ای و سرمایهصرفی، واسطهتفکیک کالاهای م

توان برای مؤثرتر این نتیجه، می کارگیریبه منظوربهبنابراین  ؛کاهش واردات مصرفی را به دنبال دارد طورکلیبه

و  کردهاشارهاندازه کالاهای مصرفی از کانال مناطق آزاد تجاری و ویژه اقتصادی، به نتیجه فوق کاهش واردات بی

مصرفی که در  ویژهبهوجود مناطق آزاد تجاری موجب شده تا واردات کالاهای  .ارائه شودراهکار متناسب با آن 

حتی تقاضای داخلی برای این کالاها  برخی موارد توانایی تولید آن در داخل وجود داشته و یا حتی بعضی مواقع،

به مناطق آزاد، جهت مدیریت  دهی نظم ٔدرزمینهاساس، راهکار دیگر  بر همینوجود ندارد، انجام گیرد.  هاآن

 شود:واردات کالاهای مصرفی ارائه می

 :9راهکار 

های مرزی و ه اقتصادی، بازارچهانضباط بخشی به واردات کالاهای مصرفی صورت گرفته از کانال مناطق آزاد تجاری، ویژ»

محصولات  های مقداری بر میزان وارداتهای حمایتی بالاتر و یا اعمال محدودیتعناوین مشابه از طریق تعیین تعرفه

 .«مصرفی مختلف
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شود تا بخشی از واردات کالاها که در بسیاری از این انضباط بخشی در مناطق آزاد و ویژه اقتصادی، موجب می

وارد  شدهمدیریتهدفمند و  صورتبهو  یافتهکاهشگیرد، مقداری بیش از ظرفیت تقاضای بازار انجام می مواقع به

گیرد که توانایی تولید کشور شود. ضمن اینکه واردات برخی از کالاها از طریق مناطق فوق، در شرایطی انجام می

باشد. ورود این کالاها از خارج، در پذیر میمحصولات فوق حتی با شرایط و هزینه مناسب در اقتصاد داخل امکان

شود، فرصت تولید و اشتغال را نیز در اقتصاد از بین خواهد حقیقت علاوه بر اینکه موجب از خروج ارز از اقتصاد می

تواند به وضعیت ورود و خروج کالاها در مناطق آزاد تجاری نظم و انسجام بنابراین اعمال سیاست بالا، می ؛برد

باشد که  موردتوجهتواند در بالا، جنبه دیگری از کنترل و مدیریت واردات می شدهارائهراهکار  در راستای بخشد.

تواند وضعیت مناسبی را مربوط به واردات کالاهای مصرفی بخش عمومی است. در همین جهت، راهکار زیر می

 مدیریت بهتر واردات کالاهای مصرفی ترسیم کند: منظوربه

 :11راهکار 

هایی در تأمین کالاهای مورد مصرف بخش عمومی )به تعبیر عام( از خارج و یا حتی ممنوعیت واردات اعمال محدودیت»

 .«برای بخش مذکور آن

تقاضای  طورکلیبهکه گفته شد سهم عمده واردات کالایی و  طورهماناما در کنار واردات کالاهای مصرفی، 

ای و سپس واردات ، متعلق به واردات کالاهای واسطه6985 -35 سالههدمصارف ارزی اقتصاد کشور در طی دوره 

بنابراین مدیریت این بخش از واردات کالایی نیز خواهد توانست نقش مؤثری در کنترل تقاضای  ؛ای استسرمایه

 یان کرد:زیر ب صورتبهتوان اساس، راهکار در ارتباط با این سیاست را می بر همینارز در اقتصاد داشته باشد. 

 :11راهکار 

کالاهای  کنندهعرضهرقابتی کردن بازارهای  باهدفهای تجاری و شرکای دوجانبه گسترش بازارهای مشترک، توافقنامه»

 .«اقتصاد داخل موردنیازای وارداتی ای و سرمایهواسطه

( در سیستم معادلات همزمان بخش قبل، عامل نرخ تعرفه مؤثر در اینجا نیز توانسته 8نتایج برآورد معادله ) بر اساس

ای و کالاهای واسطه مورد دراما  ؛ای را کاهش دهدواردات کالاهای واسطه توجهیقابلدار و معنی طوربهاست 

هایی اعمال روی چه کالاها و با چه ویژگی بالابرعرفه ای نیز همانند کالاهای مصرفی باید دقت شود که نرخ تسرمایه

ای بدون توجه به ظرفیت تقاضا و ظرفیت تولید کالاهای نهایی در اقتصاد ای و سرمایهشود. کاهش واردات واسطه

 ؛گردد شدهانجامکیفیت تولیدات  ترپایینداخل، ممکن است منجر به کاهش تولید ناخالص داخلی و یا سطوح 
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ای، باید شناخت کافی از ظرفیت تولید و بازار ای و سرمایهدر اعمال نرخ تعرفه بر روی کالاهای واسطه بنابراین

داخلی در ارتباط با کالاهای فوق انجام گیرد. تا از این طریق بتوان نرخ تعرفه بهینه بر روی کالاهایی که لزوم اعمال 

 ، انجام گیرد.شوداحساس می هاآنتعرفه حمایتی بر 

ای وجود دارد این ای و سرمایها مسئله دیگری که درباره کنترل و مدیریت بازار تقاضای وارداتی کالاهای واسطهام

است که بدون در نظر گرفتن نرخ تعرفه حمایتی بر روی کالاهای این بازار، بتوان کالاهای مذکور را با قیمت 

ی این منظور نیاز است تا طرف عرضه بازارهای فوق را تر خریداری و وارد کشور کرد. براو کیفیت مطلوب ترپایین

خریداری کالاهای  منظوربهقدرت انتخاب واردکنندگان از این طریق، تا تر هدایت کرده به سمت ساختار رقابتی

تر کرد. گسترش روابط اقتصادی با کشورهای منطقه، آسیای شرقی و اروپای برای تولید داخل را وسیع موردنیاز

های تجاری با کشورهای دارای مزیت در تولید کالاهای گسترش بازارهای مشترک و ایجاد توافقنامه، شرقی

تواند بازار عرضه این محصولات را به عواملی است که می ازجملهاقتصاد کشور  موردنیازای ای و واسطهسرمایه

 تر سوق دهد.سمت ساختار رقابتی

ای و شود تا با رقابتی شدن بازار عرضه کالاهای وارداتی سرمایه موجب میدر راهکار بالا شدهارائهرویکرد  درواقع

پوشش سهم بیشتری از بازار ایران به نفع خود، با یکدیگر رقابت کنند. نتیجه  باهدفکشور، رقبا  موردنیازای واسطه

پیشنهاد دهند.  ولاتشانمحصرا برای  تریپایینشود تا رقبا قیمت فرآیند مذکور این است که رقابت فوق موجب می

 پذیر خواهد شد.نیز با هزینه کمتری برای خریداران داخلی امکان موردنیازدسترسی به کالاهای وارداتی  درنتیجه

باشد. بالاتر برای تولید محصولات نهایی به اقتصاد می باکیفیتمزیت دیگر اجرای راهکار فوق، ورود کالاهای 

ی گردد تا تولیدکنندگان رقیب به جهت حفظ بازار خود، کالاهار بالا موجب مید شدهاشارهساختار رقابتی  چراکه

کنترل تقاضای بخش واردات باید گفت  منظوربهراهکار مؤثر دیگر  عنوانبهاما  ؛مناسب را تولید کنند باکیفیت

زیر  صورتبهتوان این راهکار را می مناسبی است. سازوکارشده برای این هدف، سیاست جایگزین واردات تعدیل

 بیان کرد:

 :12راهکار 

یا تولیداتشان، تأمین  هاآنگذاری گذاران خارجی که موضوع سرمایهاعمال ترجیحات و یا اعطای تسهیلات برای سرمایه»

 .«باشدنیازهای وارداتی اقتصاد کشور می
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لات اعتباری به واردکنندگان در بخش توسعه صادرات در این مطالعه، اعطای تسهی شدهارائهیکی از راهکارهای 

( بود که در قسمت قبل معرفی شد. در اینجا هدف 4در داخل )راهکار  تولیدشدهخارجی برای خرید محصولات 

باشد. برای این منظور، سیاست های مختلف تولیدی از خارج میکنترل و مدیریت تقاضای واردات کالاهای بخش

شود که گذاران خارجی اعطا میو در آن تسهیلات مذکور به سرمایه شدهتعدیلدر بالا،  شدهاشارهتوسعه صادرات 

های مبادله در جریان دیگر، هزینه باریکبا این کار کنند. اقتصاد داخل فعالیت می موردنیازدر حوزه واردات 

توسط تولیدکننده خارجی نیز در  تولیدشدهیابد. همچنین قیمت کالاهای کالاهای وارداتی کاهش می خریداری

گذاری مالی( و سپاری )از نوع سرمایهاین راهکار، ترکیب سیاست برون درواقعگیرد. قرار می تریپایینسطح 

 ویژهبههای مبادله واردات کالاهای مختلف کاهش هزینه منظوربهاست که  شدهتعدیلاستراتژی جایگزینی واردات 

 گیرد.یریت این نوع واردات انجام میای و مدای و سرمایهواسطه

از واردات کل  هاآنالبته در راهکار بالا، منظور از تأمین نیازهای وارداتی کشور، واردات کالاهایی است که سهم 

کار، علاوه بر کاهش راهاین اجرای باشد. در حقیقت با درصد می 51، بیش از موردنظرکالاهای مربوط به بخش 

تولید محصول نهایی در داخل، بخش زیادی از خروج ارز از کشور  هایکاهش هزینه طورهمینهای مبادله و هزینه

اما علاوه بر واردات کالایی، بخش  ؛گیردقرار می تریپایینو تقاضای ارز در بازار در سطح  یافتهکاهشنیز 

های از تقاضای مصارف ارزی مربوط به تقاضای واردات خدمات مسافرتی یا همان تقاضا برای مسافرت توجهیقابل

که قبلاً نیز اشاره شد، سهم این نوع واردات از تقاضای ارز، بعد از واردات کالاهای  طورهمانباشد. خارجی می

سهم این جزء حتی بیشتر از  کهطوریبهرد. ای در رتبه سوم در بین اجزای مصارف ارزی قرار دااسطهوای و سرمایه

نقش و  واسطهبهبنابراین مدیریت این نوع تقاضا نیز  ؛سهم واردات کالاهای مصرفی در کل مصارف ارزی است

به همین جهت، تواند داشته باشد، رویکرد مفید و مؤثری خواهد بود. سهمی که در تغییرات نرخ ارز واقعی می

زیر بیان  صورتبهتوان ارائه داد، مدیریت مسائل فوق و کنترل تقاضا برای ارز مسافرتی می منظوربهراهکارهایی که 

 گردد:می

 :13راهکار 
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تصاعدی از افراد کثیرالسفر؛ یعنی  مالیاتوضع  طورهمینعوارض خروج از کشور و  جایبهآن  افزایشجایگزینی مالیات و »

 2.«مسافرت خارجی دارند سال یکمرتبه در طی  2افرادی که بیش از 

های خارجی )واردات ( در معادلات همزمان بخش قبل، عامل تقاضا برای مسافرت68نتایج برآورد معادله ) بر اساس

باشد. این ضریب بدین می 25/1دار به میزان های خارجی( دارای ضریب برآوردی مثبت و معنیخدمات مسافرت

این  درنتیجههای خارجی به میزان یک درصد، نرخ واقعی ارز نیز مسافرتمعنی است که با بیشتر شدن تقاضا برای 

های خارجی یکی از شود، تعداد مسافرتکه ملاحظه می طورهمانکند. درصد افزایش پیدا می 25/1 اندازهبهتغییر، 

بنابراین ارائه راهکارهای  ؛تواند با تغییرات خود، تغییرات نرخ واقعی ارز را توضیح دهدهای مهمی است که میکانال

نوسانات  طورهمین، تقاضا برای ارز و تواند در کنار راهکارهای دیگرمؤثر برای کنترل و مدیریت این نوع تقاضا می

 نرخ ارز را کاهش داده و آن را تحت کنترل درآورد.

های کنترل تقاضا اههای شخصی و یکی از رمسافرت محدودکنندهیکی از عوامل  عنوانبهخروج از کشور عوارض 

، از افزودهارزشاین عوارض برای سفرهای هوائی، متناسب با قانون مالیات بر  کهطوریبهبرای ارز مسافرتی است. 

است. این مبلغ برای سفرهای زمینی و  یافتهافزایشریال  351111به  6931-6932ریال در سال  551111ارزش 

ای که در آن وجود دارد این است اما نکته ؛ریال افزایش داشته است 251111ریال به  661111دریایی نیز از ارزش 

مسافرتی، ها توسط افراد مختلف، یکسان نیست. به همین منظور، برای مدیریت کاراتر تقاضای ارز که تعداد مسافرت

 یکتبه در طی مر 2که بیش از از افراد کثیرالسفر )افرادی  عوارض خروج از کشور، جایبه 9تصاعدی مالیاتوضع 

دارد این  خروج مسافر وجود مالیاتافزایش ای که در پیشنهاد مناسبی خواهد بود. نکته مسافرت خارجی دارند( سال

 است طبقات ثروتمندیافتد: اغلب تقاضای مسافرت خارجی، از سوی اتفاق میاست که با این کار، دو مزیت دیگر 

بخشی از مدیران ارشد دولتی، نمایندگان مجلس، تجار، واردکنندگان، و البته کنند )سفر میاز کشور که به خارج 

پرداخت قیمت ارز  داشتننگهای که دولت بابت پایین در هر سفر از یارانه کهطوریبه. و ...( هاها، فوتبالیستهنرپیشه

افزایش رویکرد  ، ازگذشته هایسالدر طی فعالان اقتصادی  نکته دیگر اینکه، اغلب شوند.مند می، بهرهکندمی

                                                
دریافت  . در واقع هدف این راهکار، دریافت مالیات علاوه بر دریافت عوارض خروج از کشور مندرج در لایحه سالانه بودجه نیست. بلکه پیشنهاد حذف2

 باشد.عوارض خروج از کشور و اتخاذ مالیات بابت آن، مدنظر می

افراد  استفاده از واژه افزایش مالیات به جای افزایش عوارض خروج از کشور، بدین خاطر است که عوارض در قبال دریافت خدمات از سوی دولت، توسط. 9

شود، در مقابل ارائه خدمات خاصی نبوده و این ارض خروج از کشور از مسافران دریافت میشود. این درحالی است که مبالغی که تحت عنوان عوپرداخته می

 تر است.شود. به همین دلیل بکار بردن واژه مالیات، به جای عوارض مناسبمبالغ، صرفاً بابت خروج مسافران از کشور، از آنها دریافت می
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در  ازآنجاکه. تری کنترل شودطبیعی سازوکارقاچاق در  باواردات کالا از این طریق تا  اندحمایت کردهقیمت ارز 

 ؛که افزایش نرخ ارز رویکردی مناسبی برای تقویت تجارت خارجی نیستشد به این نکته اشاره  سطور قبل نیز

افزایش  جایبهخروج از کشور  مالیاتافزایش تواند برای این منظور، می بنابراین سیاست مناسب با رویکرد کاراتر

حرکت  محور صادراتبه سمت یک اقتصاد اقتصاد ایران  ،این رویکرد واسطهبه کهطوریبه نرخ اسمی ارز باشد.

برای  افزایش مذکور موجب بالا رفتن هزینه چراکه .خواهد آمدو از تولید داخل حمایت بیشتری به عمل  کرده

-انجام ورود کالاها و اجناس به داخل کشور بدون مجوز، به کشورهای دیگر سفر می باهدفافرادی خواهد شد که 

در  شدهاشارهتواند قسمتی از اصلاحات در دو حوزه برای مسافران، می خروجی بیشتر مالیاتاعمال بنابراین  ؛کنند

 سویبهارزش ارز،  داشتننگهبابت پائین دولت پرداختی یارانه  ، علاوه بر اینکه بخشی ازدرواقعرا موجب شود.  بالا

علاوه  .یابدکاهش میاجرای این سیاست  واسطهبهتا حدودی نیز ، واردات کالاهای قاچاق گرددبازمیخود دولت 

های خارجی کنترل تقاضای مسافرت منظوربهتوان راهکار دیگری همسو با آن در بالا، می شدهارائهبر راهکار 

 زیر ارائه کرد: صورتبه

 :14راهکار 

، به بیش از یک کشور پرداخت عوارض باریک برای مسافرانی که باعوارض خروج از کشور  جایبهتصاعدی  مالیاتوضع »

 .«به ازای هر کشور مقصد بیشتر، مالیات جداگانه دریافت شود کهطوریبهکنند. مقصد مسافرت می

شود، انجام های خارجی، موجب خروج ارز از کشور میصرفاً خود تقاضا برای مسافرتعلاوه بر اینکه  اما

های خارجی برای های مسافرتبخش اصلی هزینه عنوانبه خریدهای متنوع از کشورهای مقصد توسط مسافران،

های هزینه تنها، 2161گزارش سازمان جهانی جهانگردی در سال  بر اساس کهطوریبهشود. ایرانیان محسوب می

باشد میلیون ریال می 633633891مبلغ ، 2165و  2164 هایسالخرید سوغاتی مسافران ایرانی در سفرهای خارجی 

های های مسافرت، سومین سهم را از کل هزینهونقلحملهای های گردشگری و هزینهکه این میزان بعد از هزینه

های سفرهای خارجی توسط درصد هزینه 21، حدود گزارش فوق بر اساس درواقعخارجی تشکیل داده است. 

بنابراین اعمال عوارض بیشتر برای ورود کالای همراه  ؛های خرید سوغاتی اختصاص داردشهروندان ایرانی به هزینه

در  شدهارائهتواند باشد. راهکار ها و خروج ارز از کشور میمسافر، سیاست مؤثری برای کاهش این نوع هزینه

 زیر بیان کرد: صورتبهتوان ارتباط با این موضوع را می

 :15راهکار 
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افزایش  دلار و همچنین 31تا محدود نمودن واردات کالای همراه مسافر از طریق کاهش حجم مجاز بار همراه مسافر »

 .«عوارض برای ورود بار اضافه توسط مسافر

 ربوط به کالای همراه مسافرموضوع بند ب مقررات گمرکی م بر اساسذکر این نکته لازم است که در حال حاضر، 

 باریکتوانند در سال می مسافران ایرانی یا غیر ایرانی، نامه اجرایی قانون مقررات صادرات و وارداتآئین 96و ماده 

-به هزینهاما با توجه  ؛وارد و ترخیص نمایند ( دلار با معافیت از پرداخت حقوق گمرکی81کالا به ارزش حداکثر )

های خارج از کشور توسط شهروندان ایرانی، راهکار های سوغاتی در مسافرتهزینه ویژهبههای خرید کالا و 

ارزش معافیت پرداخت حقوق گمرکی بابت های خارجی، کاهش کنترل تقاضای ارز مسافرت منظوربهمناسب 

های ارزی خرید قیماً موجب کاهش هزینهکاهش مذکور مست کهطوریبهدلار است.  91به  81کالای همراه، از 

خود تقاضا برای ارز مسافرتی و  نوبهبههای فوق نیز بنابراین کاهش هزینه ؛اجناس و کالاهای سوغاتی خواهد شد

مؤثری کنترل خواهد کرد. نکته دیگر در ارتباط با این مسئله، موضوع معافیت مالیاتی  طوربهخروج از کشور را 

تورهای خارجی همانند  ٔدرزمینهها ، این شرکتدر حال حاضر کهطوریبهافرتی است. های آژانس مسشرکت

جذب  باسیاستاین مسئله مغایر  درواقعباشند. می %51تورهای ورودی به کشور، مشمول معافیت مالیاتی به میزان 

و تحت یک  شدهدیدهدر آن، گردشگران ورودی و مسافران خروجی با یک منظر  چراکهباشد. گردشگر می

داده شود که در  هاآنبرای جذب گردشگران خارجی، باید امتیازهایی به  کهدرحالیباشند. سیاست حمایتی می

بنابراین راهکار دیگر برای کاهش تقاضای  ؛مسافران متقاضی خروج از کشور این امتیازها وجود نداشته باشد

 شود:زیر بیان می صورتهبباشد، می شدهمطرحسفرهای خارجی که در راستای موضوع 

 :16راهکار 

 .«هاآنتوسط  و خروج مسافر از کشور تورهای خارجیانجام  ٔدرزمینه های مسافرتیهای مالیاتی آژانسمعافیتکلیه لغو »

موجب  سویکاز تورهای ورودی،  ٔدرزمینهمذکور  هایآژانسهای مالیاتی ها ضمن حفظ معافیتلغو این معافیت

تشویق ورود و از سوی دیگر،  شودهای خارجی و تقاضا برای ارز به این منظور میکاهش میزان مسافرت

های مسافرتی برای انجام تورهای ورودی بیشتر را نیز به گردشگران خارجی بیشتر به داخل و ایجاد رقابت آژانس

 همراه خواهد داشت.
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 اصلاح بازار ارز راهکار 3-5

خریداری کرده و ریال در بانک مرکزی ارز حاصل از صادرات نفت خام را از دولت  ،اقتصاد ایراندر بازار ارز 

و  شدهعرضهدر صورت نیاز توسط بانک مرکزی در بازار ارز،  شدهخریداریکند. ارزهای عرضه می مقابل آن

درت رقابت و کاهش قشود. این در حالی است که کاهش نرخ مذکور، افزایش واردات موجب کاهش نرخ ارز می

تولیدکنندگان داخلی با تولیدکننده خارجی را به همراه خواهد داشت. از طرف دیگر، عدم عرضه ارزهای 

( حجم 64از دولت به بازار، موجب افزایش ذخایر ارزی بانک مرکزی شده و مطابق با نتیجه معادله ) شدهخریداری

ها در (، باعث افزایش سطح عمومی قیمت63معادله ) بر اساسود یابد و این خنقدینگی موجود در جامعه افزایش می

های خالص دارایی طرفازیکگذاری کند که سیاست ایگونهبهبنابراین بانک مرکزی باید  ؛شوداقتصاد می

ی هاو از سوی دیگر، نرخ ارز در بازار داخلی با سایر فعالیت ردهخارجی بانک مرکزی افزایش شدید پیدا نک

 هماهنگ و متناسب باشد. اقتصادی

توان نتیجه می اساس بر همینکند. یر ثابت ملزم میدرا به کنترل نرخ اسمی ارز در مقا گذارانسیاستاین امر  درواقع

-تخریب عنوانبهکه هر دو  پذیری اقتصادو ضعف رقابت ثبات اقتصاد کلانهای بیپایه ترینمهمگرفت که یکی از 

اساس،  بر همینکننده رشد اقتصادی است، مدیریت نامناسب درآمدهای نفتی در دوره فراوانی این درآمدها است. 

مدت از چنین محیط سیاستی مدت و میانهای زمانی کوتاهتعدیل نرخ اسمی ارز در مقیاس بزرگ و آنی در دوره

نرخ اسمی ارز  مدیریت مناسبرایط، راهکار (. با توجه به این ش6931نیلی و همکاران، تواند نتیجه شود )می

 شود:زیر ارائه می صورتبه

 :17راهکار 

پذیری اقتصاد و کاهش ارتقای رقابت باهدف فعلی، شدهمدیریتمدیریت دقیق و منظم نرخ ارز در نظام نرخ ارز شناور »

 «کسری تجاری غیرنفتی.

و نه با  تدریجبهای نرخ ارز مبادلهدر مرحله اول،  کهطوریبهگیرد. این راهکار در دو مرحله صورت می درواقع

سازی نرخ ارز(. سپس در مرحله بعد، چارچوب تا با نرخ ارز آزاد برابر شود )یکسان یافتهافزایشسرعت زیاد و آنی، 

عیین قاعده که چارچوب فوق شامل ت ایگونهبهشود. اجرا می دقیق و منظم طوربه شدهمدیریتنظام ارزی شناور 

ثبات  شدهتعیینمدت با دخالت بانک مرکزی در دامنه از پیش نرخ ارز در کوتاه کهطوریبه است. مدیریت نرخ ارز

گذاری شده در یک فرآیند تدریجی تعدیل شود و مدت نرخ اسمی ارز با تورم هدفداشته باشد. همچنین در میان
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 منظوربهاز سوی دیگر،  تغیرهای بنیادی در بازار آزاد شکل گیرد.رفتار م بر اساسدر بلندمدت نیز تعدیل نرخ ارز 

و کنترل سازی نرخی شدن نرخ ارز و مدیریت بازار در مراحل اولیه پس از یکسانتثبیت بازار در فرآیند تک

این هدف، استفاده از ظرفیت صندوق توسعه  ز به ذخایر ارزی کافی دارد. برایبازی، بانک مرکزی نیافشارهای سفته

کند. بلکه منابع لازم برای مدیریت نوسان به هدایت سیاست پولی کمک می تنهانهسازی ارزی، ملی برای ذخیره

 آورد.ارزی را نیز فراهم می

 

 

 

 

 

 منابع

 و ایواسطه لاهایکا صادرات بر مؤثر عوامل تعیین و بررسی(. 6981) رضا ،نژاد دیلمی و رضا حسین، استاد -6

 6981 سال ،34 و 39 هایشماره هفتم، سال اقتصادی، مجله. صنعت بخش اولیه

 فصلنامه. انرژی هایحامل قیمت افزایش اثر و ایران اقتصادی رشد بر مؤثر عوامل(. 6935) حسین استادی، -2

-646 صص، چهارم، و بیست شماره ششم، سال اقتصادی، توسعه و رشد هایپژوهش پژوهشی، -علمی

 6935 پاییز ،623

 نرخ ثباتیبی اثر بررسی(. 6936) خلیل جهانگیری، و علی رضازاده، سیاوش؛ پور، محمد حسین؛ پور، اصغر -9

 626-693 ص ،3 شماره ،4 جلد کشاورزی، اقتصاد تحقیقات. ایران کشاورزی بخش صادرات بر ارز

. فصلنامه ایران؛ در خصوصی بخش مصرف بر ثروت تأثیر(. 6936) عاقلی لطفعلی، و سارا پور، امامقلی -4

 16-86 صص ،68 دوره ،2 شماره ششم، سال اقتصادی، سازیمدل

 فصلنامه. ایران اقتصاد در تورم نرخ بر آن تأثیر و تولید شکاف برآورد(. 6931) میترا علیا، و کریم امامی، -5

 53-85 صص بهار، اول، شماره دوازدهم، سال اقتصادی، هایپژوهش
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 مرکزی بانک توسط نقدینگی حجم کنترل مدیریت ارزیابی(. 6939) سیدعلی ،عمرانآل و رویا ،عمرانآل -1

 6-66 صص ،65 شماره بهادار، اوراق تحلیل مالی دانش فصلنامه. ایران در

 فصلنامه. ایران گردشگری صنعت رشد بر مؤثر عوامل(. 6988) علی سلیمانی، پور-قلی و مهدی تقوی، -3

 6988 پائیز ،653-632 صص ،9 شماره ،3 سال اقتصادی، پژوهشنامه

 اقتصاد در غیرنفتی صادرات بر اقتصادی کلان متغیرهای اثر(. 6982. )سینا زاده، نعمتی و مهدی تقوی، -8

 .86 - 31 ،6989 پاییز بازرگانی، پژوهشنامه. ایران

 دانشگاه. ارشد کارشناسی نامهپایان. ایران در میگو صادرات بر موثر عوامل بررسی(. 6983) نوید توحیدی، -3

 کشاورزی دانشکده. مدرس تربیت

 مصرفی، کالاهای واردات تقاضای بر مؤثر عوامل بررسی(. 6986) آزاده محرابیان، و حمید توفیقی، -61

 6986 زمستان ،53-34 صص ،9 شماره ایران، اقتصادی هایپژوهش فصلنامه. ایواسطه و ایسرمایه

 بر اقتصادی کلان متغیرهای اثر(. 6981) رضا محمود مستقیمی، و صمد ،نژاد عزیز اسدالله؛ ،آبادیجلال -66

 ،6  شماره ،3  دوره اقتصادی، پژوهشنامه فصلنامه. ایران صنعت ایسرمایه -ایواسطه کالاهای واردات

 6981 بهار ،33-616 صص ،24 دوره

 بر مالی سیاست پیامدهای(. 6984) گسکری ریحانه، و حلافی حمیدرضا، علیرضا؛ اقبالی، زیبا؛ حجتی، -62

 98 – 41 ،22 شماره ایران، اقتصادی هایپژوهش ،(ایران موردی مطالعه) خصوصی بخش گذاریسرمایه

 مصرف علیّ رابطه بررسی(. 6981) علی کاشمری، و هدیه عمادالاسلام، محمدحسین؛ صدرآبادی،-حسنی -69

 اجتماعی، و انسانی علوم پژوهشنامه(. 6951-84) هایسال طی ایران داخلی ناخالص تولید و اشتغال انرژی،

 81 بهار ،24 شماره ،3 سال

 کشاورزی محصولات صادرات بر مؤثر عوامل بررسی(. 6936) مهدیه پور،-همایون و صفدر سید حسینی، -64

 6936 سال ،6-65 صص ،4 شماره ،1 جلد کشاورزی، اقتصاد فصلنامه. ایران

 یا گسست ایران؛ اقتصاد در نقدینگی رشد و تورم رابطه(. 6983) تکتم محتشمی، و سیدصفدر حسینی، -65

 26-42 صص پاییز، سوم، شماره هشتم، سال اقتصادی، هایپژوهش فصلنامه پایدار؟

 علمی فصلنامه. ایران اقتصاد در رقمی یک تورم الزامات بررسی(. 6934) رویا پور،-سیفی و محمود ختایی، -61

 6934 پائیز ،9 -41 صص ،9 شماره بیستم، سال ،وبودجهبرنامه پژوهشی

 در داخلی ناخالص تولید و ارز نرخ میان پویا رابطه بررسی(. 6989) یونس مقدم، غربالی و محمود ختایی، -63

 6989 اردیبهشت و فروردین ،251-9 صفحات 6 شماره 3 دوره ،وبودجهبرنامه مجله. ایران اقتصاد
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 اقتصاد پژوهشنامه. ایران گردشگری تقاضای تابع برآورد(. 6934) مریم غمامی، و سهیلا یزدی، خوشنویس -68

 6934 زمستان ،6-62 صص ،62 شماره ،1 سال ،وکارکسب و

 اسلامی جمهوری در گردشگری توسعه راهکارهای(. 6989) امیرحسین ای،-انچه و زهره شاهرخ، دهدشتی -63

 مطالعات فصلنامه(. تونس و ترکیه مالزی، کشورهای در گردشگری توسعه راهکارهای از برگرفته) ایران

 6989 بهار ،96-13 صص ،4 شماره ،2 رهود گردشگری، مدیریت

 دوره طی ایران اقتصاد در خصوصی بخش مصرف تابع برآورد(. 6936) شهلا احمدی، و یدالله رجایی، -21

 6936 سال ،13-35 صص ،8 شماره تحول، و توسعه مدیریت فصلنامه(. 85-6998)

 صادرات تقاضای و عرضه بر ارز واقعی نرخ اثر بررسی(. 6934) محمد مولایی، و مهدی ریاضت، -26

 ،6934 تابستان و بهار ،6 شماره ایران، اقتصاد تجربی مطالعات فصلنامه دو. ایران صنعتی مختلف هایفعالیت

 ایلام دانشگاه

 6936 تابستان ،6 شماره ،اقتصاد هایتازه فصلنامه. مالی پایداری و ارز نرخ(. 6936) ژاله زارعی، -22

-268توسعه، و دانش مجله. ایران در خصوصی مصرف برای خطا تصحیح مدل(. 6985) منصور نژاد، زراء -29

 63 شماره ،633

 در ثروت انواع لحاظ با مودیگلیانی -آندو مصرف تابع برآورد(. 6935) امین منصوری، و منصور زراءنژاد، -24

 ،6935 پاییز سوم، شماره شانزدهم، سال ،(پایدار توسعه و رشد) اقتصادی هایپژوهش فصلنامه. ایران

 696 -659 صفحات

 بازرگانی، پژوهشنامه فصلنامه ایران، اقتصاد در پول عرضه(. 6936) مسعود مهر، سعادت و منصور زراءنژاد، -25

 6-22 صص ،49 شماره

 و صنعت خصوصی گذاریسرمایه برای تقاضا تابع بررسی(. 6934) علی مجیدی، و منصوری زراءنژاد، -21

 و پاییز دوم، شماره ایران، اقتصاد تجربی مطالعات فصلنامه دو. همجمعی روش از استفاده با ایران معدن

 ایلام دانشگاه ،6934 زمستان

 و داخلی ناخالص تولید بر ارز واقعی مؤثر نرخ اثر بررسی(. 6936) بهاءالدین نجفی، و زهرا قاسمی، زینلی -23

 33-663 هایصفحه ،9 شماره ،1 جلد کشاورزی، اقتصاد. کشاورزی محصولات صادرات

 کالاهای تفکیک به ایران واردات تقاضای مؤثر عوامل بررسی(. 6983) علی قنبری، و هاشم سپانلو، -28

 6983 زمستان ،213-299 صص ،53 شماره بازرگانی، پژوهشنامه فصلنامه. مصرفی و ایسرمایه ،ایواسطه



 163                                                                                                             نگریهای توسعه و آیندهمرکز پژوهش      

 

 
 

 در ارز نرخ بر مؤثر عوامل تعیین(. 6939) محمدرضا مهرجردی،-زارع و اللهروح نیرومند، احسان؛ ،وند سپه -23

 29-42 صص ،6939 زمستان شانزدهم، شماره اقتصادی، توسعه تحقیقات فصلنامه. ایران

 تورم بر نقدینگی رشد اثرات(. 6932) محسن خضری، و سمیه خضری، سیروس؛ سلیمانی بهرام؛ سحابی، -91

-641 صص بهار، چهارم، شماره دوم، سال اقتصادی، راهبرد فصلنامه. رژیم تغییر هایمدل: ایران اقتصاد در

626 

 .نویسا پارس تهران، نخست، چاپ. هاسیاست و هانظریه: کلان اقتصاد(. 6983) عباس شاکری، -96

 اقتصاد واقعی ارز نرخ بر مؤثر عوامل(. 6932) کریم آذربایجانی، و حسین رنانی، شریفی فروغ؛ شهابی، -92

 انداز-چشم ملی الکترونیکی همایش اولین. جوسیلیوس و یوهانسن جمعی هم رویکرد از استفاده با: ایران

 6932 آذر 28 ملی، تولید از حمایت رویکرد با ایران، اقتصاد

 ایران اقتصاد در واقعی ارز نرخ بر مؤثر عوامل(. 6984) وحید شهری، شقاقی و مجید کرمانی،صباغ -99

 6984 بهار ،93-31 صص ،61 شماره اقتصادی، پژوهشنامه فصلنامه(. برداری رگرسیون خود رهیافت)

 و مالی بازارهای توسعه بین رابطه بررسی(. 6981) کرمعلیان سیچانی، و خدیجه نصراللهی، سعید؛ صمدی، -94

 6981 پاییز سوم، شماره ششم، سال اقتصادی، هایپژوهش فصلنامه. اقتصادی رشد

 ایران اقتصادی رشد در هاتحریم غیرمستقیم و مستقیم آثار بررسی(. 6939) یونس سلمانی، و مرتضی عزتی، -95

 6935 زمستان ،25 شماره ،3 سال امنیت، آفاق پژوهشی-علمی فصلنامه. اقتصاد خارجی بخش بر تأکید با

 ایران ایسرمایه کالاهای واردات تقاضای درآمدی و قیمتی هایکشش برآورد(. 6985) یوسف عزیززاده، -91

 6985 زمستان و پائیز ،23-11 صص ،56 و 51 شماره روند، مجله. ARDL تکنیک وسیلهبه

 علل و روند بررسی(. 6932) رضا صمدی، و خدیجه زاده،-تقی السادات؛-اشرف طامه، میری رضا؛ عظیمی، -93

 و مالی هایسیاست فصلنامه. آن مهار برای گرفته صورت اقدامات و( 6983-36) هایسال در ایران در تورم

 25-58 صفحات ،6932 بهار ،6 شماره یکم، سال اقتصادی،

. ایران در تورم بر خارجی و داخلی هایتکانه آثار بررسی(. 6936) حامد پژوه،نعیمی و فرهاد غفاری، -98

 663-642 صص تابستان، ،12 شماره بیستم، سال اقتصادی، هایسیاست و هاپژوهش فصلنامه

 ،2 شماره ،6981 پاییز. واردات تقاضای تابع پویای هایتحلیل(. 6981) آزاده محرابیان، و ندا فرحبخش، -93

 23-42 صص

 و ریزیبرنامه فصلنامه. ایران اقتصادی رشد بر خارجی تجارت آثار بررسی(. 6989) علیرضا فرهادی، -41

 6989 سال ،58-23 صص ،6 شماره ،3 دوره، بودجه،
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 گردشگری تقاضای بر مؤثر عوامل(. 6932) نسیم فرودستان، و سارا قبادی، دائی؛ سعید زاده،کریم -46

 مطالعات پژوهشی علمی فصلنامه(. ARDL) گسترده هایوقفه با توضیح خود رهیافت: ایران المللیبین

 6932 پائیز ،696-654 صص ،29 شماره هشتم سال گردشگری مدیریت

( 6951-33) ایران صنعت بخش در خصوصی گذاریسرمایه تابع برآورد(. 6986) اکبر پیوستی، کشاورزیان -42

 6986 سال ،33 شماره ،وبودجهبرنامه مجله. انباشتگی-هم روش به

 بر تأکید با) ایران اقتصاد در تورم و تولید بین متقابل ارتباط بررسی(. 6988) یزدان نقدی، و اکبر کمیجانی، -49

 33-624 صص بهار، ،92 پیاپی شماره نهم، سال اقتصادی، علوم هایپژوهش ،(بخشی تولید

 از استفاده با ایران خرمای صادرات تقاضای و عرضه توابع(. 6985) عباسعلی ابونوری، و لیلا زاده،کاظم -44

 صص ،54 شماره ،64 دوره چهاردهم، سال توسعه، و کشاورزی اقتصاد. همزمان معادلات سیستم الگوی

 6985 تابستان ،624-619

 کلان متغیرهای بر المللیبین تحریم اثرات بررسی(. 6935) مجتبی دیندارلو، وسفیی و علیرضا گرشاسبی، -45

 6935 پائیز ،25 شماره اقتصادی، سازیمدل تحقیقات فصلنامه. ایران اقتصادی

 نرخ ثباتیبی اثر(. 6939) اکبر خسروشاهی، انرجانی و اتابک خیاوی؛ شهباززاده محمدعلی؛ متفکرآزاد، -41

 سازیمدل تحقیقات فصلنامه(. لوتکیپل و سایکنن رویکرد) ایران د صنعتی کالاهای صادرات بر ارز واقعی

 6939 تابستان ،61 شماره اقتصادی،

 جمهوری مرکزی بانک در ارزی هایبدهی و ذخایر مدیریت ساختار اصلاح. (6981) محمدجعفر مجرد، -43

 مرکزی بانک ارزی، و پولی هایسیاست سالانه کنفرانس یازدهمین مقالات مجموعه ایران اسلامی

 بانکی و پولی پژوهشکده ایران، اسلامی جمهوری

 خارجی تقاضای تابع تخمین(. 6983) سیاب پور، ممی و مجید فشاری، داوود؛ بهبودی، پرویز؛ ،زاده محمد -48

 سال اقتصادی، توسعه و رشد هایپژوهش پژوهشی و علمی فصلنامه(. TVP رهیافت) ایران گردشگری کل

 6983 سال ،613-696 صص اول، شماره اول،

 هم تحلیل یک ایران، پسته صادرات بر مؤثر عوامل بررسی(. 6989) منصور زیبایی، و مجید ،زاده محمود -43

 6989 تابستان ،41 شماره ،62 سال توسعه، و کشاورزی اقتصاد فصلنامه. جمعی

 وزارت بازرگانی، امور و ریزیبرنامه معاونت. ایران کلان اقتصادسنجی الگوی(. 6988) محمدعلی مرادی، -51

 6988 زمستان اول، چاپ بازرگانی،
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 ،92 شماره بازرگانی، پژوهشنامه فصلنامه. ایران به توریسم تقاضای تابع تخمین(. 6989) میثم موسایی، -56

 6989 پائیز ،225-244 صص

 توسعه(. 6931) مجتبی نقابی، موسوی و غلامرضا سلیمانی، طهمورث، پور،-حسنقلی محسن؛ نظری، -52

 ارائه: تولیدی متوسط و کوچک هایبنگاه بلااستفاده ظرفیت کارگیریبه راهکار بنگاهی بین هایشبکه
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 پیوست

 

 eviews10افزار نتایج برآورد سیستم معادلات همزمان در نرم

 
1) lnagriex= 12.86(0.29) + 1.25(0.00)*lnagriex1 + 0.21(0.69)*lnagriadvalue + 

0.41(0.09)*lnchinagdp + 0.26 (0.07)*lniraqgdp + 0.15(0.10)*lnpriceratio01 - 

0.13(0.34)*lnrealexchange + 0.05(0.05)*trend 

 
Observations: 30   

R-squared 0.913536     Mean dependent var 7.758913 

Adjusted R-squared 0.820116     S.D. dependent var 0.606379 

S.E. of regression 0.257182     Sum squared resid 1.455132 

Durbin-Watson stat 2.312589    

 

2) lnindusex= - 39.49(0.00) + 0.41(0.09)*lnindusex1 + 0.28(0.002)*lncapitalimport + 

0.62(0.09)*lneastasiagdp + 0.28(0.64)*lnmenagdp + 0.22 (0.07)*lnpriceratio02 + 

1.31(0.00)*lnindusadvalue + 0.10(0.06)*lnrealexchange - 0.08(0.02)*trend 

 

 

 

 

 

 

Observations: 30   

R-squared 0.992248     Mean dependent var 8.106746 

Adjusted R-squared 0.989295     S.D. dependent var 1.685930 

S.E. of regression 0.174431     Sum squared resid 0.638947 

Durbin-Watson stat 2.188090    
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3) lnminex= -58.19(0.03) + 0.41(0.03)*lnminex1 + 3.75(0.01)*lneastasiagdp - 1.81 

(0.07)*lnmenagdp + 0.17(0.03)*lnrealexchange - 0.48 (0.64)*lnmineadvalue + 

2.02(0.00)*lnpriceratio03 + 0.24(0.04)*trend 

 
Observations: 30   

R-squared 0.911736     Mean dependent var 4.818393 
Adjusted R-squared 0.883653     S.D. dependent var 1.523415 

S.E. of regression 0.519633     Sum squared resid 5.940403 
Durbin-Watson stat 2.138830    

 

4) lntripservicexp= - 132.9(0.00) + 0.38 (0.06)*lnrealexchange + 5.61(0.00)*lnmenagdp + 

1.48 (0.01)*lnhotelsnumber + 38.36(0.00)*opendegree01 

 
Observations: 30   

R-squared 0.830705     Mean dependent var 5.923666 
Adjusted R-squared 0.803618     S.D. dependent var 2.073484 

S.E. of regression 0.918864     Sum squared resid 21.10780 
Durbin-Watson stat 1.255372    

 

5) lntranspservicexp=11.43(0.00) + 15.77(0.00)*opendegree01 + 0.21 

(0.02)*lnrealexchange - 1.17(0.00)*lneffectivetariffrate + 

0.69(0.00)*lnexchangevolatility 

 
Observations: 30   

R-squared 0.939598     Mean dependent var 6.904193 
Adjusted R-squared 0.929934     S.D. dependent var 1.011003 

S.E. of regression 0.267613     Sum squared resid 1.790418 
Durbin-Watson stat 1.919612    

 

6) lnconsumimport= 4.98(0.56) + 0.84(0.00)*lnconsumimport1 + 0.34(0.00)*lnoilexp - 

0.05(0.10)*lneffectivetariffrate - 0.07(0.24)*lnrealexchange + 0.45(0.05)*lngdp - 

0.009(0.86)*lnoecdtoiriprice 

 
Observations: 30   

R-squared 0.913959     Mean dependent var 8.157033 
Adjusted R-squared 0.891513     S.D. dependent var 0.645810 

S.E. of regression 0.212713     Sum squared resid 1.040673 
Durbin-Watson stat 2.162307    

 

7) lncapitalimport= - 1.86(0.09) + 0.92(0.00)*lncapitalimport1 + 0.34(0.00)*lnoilexp - 0.36 

(0.00)*lnrealexchange - 0.81(0.00)*lncreditaverageinterest - 0.24(0.09)*dsanctions2 

 
Observations: 30   

R-squared 0.906593     Mean dependent var 8.663822 
Adjusted R-squared 0.645467     S.D. dependent var 0.542925 

S.E. of regression 0.323272     Sum squared resid 1.508120 
Durbin-Watson stat 1.809404    
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8) lnintermediatimport= 5.51(0.03) + 0.93(0.00)*lnintermediatimport1 - 1.22 (0.01)*lncpi90 

- 0.84(0.01)*lneffectivetariffrate + 0.41(0.00)*lnoilexp - 0.22 (0.01)*lnrealexchange - 

0.42(0.09)*dsanctions1 

 
Observations: 30   

R-squared 0.913978     Mean dependent var 9.682833 
Adjusted R-squared 0.891537     S.D. dependent var 0.697224 

S.E. of regression 0.229621     Sum squared resid 1.212697 
Durbin-Watson stat 2.121713    

 

9) lntripserviceimport= - 46.09(0.10) + 0.54(0.00)*lntripserviceimport1 - 0.33 

(0.03)*lnrealexchange - 1.75 (0.01)*lncpi90 + 0.97(0.90)*opendegree01 + 

4.18(0.07)*lngdp + 2.70 (0.00)*lnpriceratio02 - 1.26(0.007)*dsanctions1 + 

0.88(0.37)*dsanctions2 

 
Observations: 30   

R-squared 0.926078     Mean dependent var 7.542822 
Adjusted R-squared 0.897917     S.D. dependent var 1.523941 

S.E. of regression 0.486905     Sum squared resid 4.978609 
Durbin-Watson stat 2.050636    

 

10) lntranspservicimport= 9.73(0.78) + 0.59(0.002)*lntranspservicimport1 - 0.05 

(0.82)*lnrealexchange - 0.10 (0.03)*lnconstructgovexpend + 25.2(0.10)*opendegree01 + 

0.42(0.08)*lngdp - 0.97 (0.05)*dsanctions1 - 0.81 (0.05)*dsanctions2 

 
Observations: 30   

R-squared 0.880377     Mean dependent var 5.863795 
Adjusted R-squared 0.446861     S.D. dependent var 2.008832 

S.E. of regression 0.750302     Sum squared resid 21.38496 
Durbin-Watson stat 2.266092    

 

11) lngdp= 1.56(0.37) + 0.67(0.00)*lngdp1 + 0.07(0.00)*lncpi90 + 

0.54(0.00)*lnemployment + 0.05(0.00)*lnoilexp + 0.003(0.76)*lnrealexchange + 

0.19(0.76)*uselesscapacity1 - 0.03(0.05)*dsanctions2 

 
Observations: 29   

R-squared 0.995496     Mean dependent var 13.89819 
Adjusted R-squared 0.993995     S.D. dependent var 0.420149 

S.E. of regression 0.032558     Sum squared resid 0.022260 
Durbin-Watson stat 1.863736    

 

12) lngovtotalsources= 3.44(0.25) + 0.78(0.00)*lngovtotalsources1 - 0.23 

(0.19)*lntaxincome + 0.21(0.03)*lnoilexp + 0.36(0.06)*lneffectivetariffrate + 

0.02(0.06)*lnrealexchange + 0.11(0.31)*dsanctions2 

 
Observations: 30   

R-squared 0.994700     Mean dependent var 11.64965 
Adjusted R-squared 0.993318     S.D. dependent var 2.116304 

S.E. of regression 0.172996     Sum squared resid 0.688331 
Durbin-Watson stat 2.173979    
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13) lnexchangeassetscbi= - 11.26(0.13) + 0.50(0.07)*lnexchangeassetscbi1 + 

5.22(0.03)*lnoilexp + 0.60(0.02)*lnrealexchange - 1.23 (0.03)*lntotalgoodimport - 

0.66(0.19)*lntotalnonoilexp + 0.18(0.33)*lntripserviceimport + 1.87(0.29)*dsanctions1 - 

5.74 (0.08)*dsanctions2 - 5.60(0.05)*dsanctions2*lnoilexp 

 
Observations: 30   

R-squared 0.952544     Mean dependent var 10.14406 
Adjusted R-squared 0.931189     S.D. dependent var 2.724279 

S.E. of regression 0.714631     Sum squared resid 10.21396 
Durbin-Watson stat 2.100469    

 

14) lnliquadity= 6.53(0.00) + 0.15(0.00)*lnforeignassetbanks + 0.38(0.00)*lnnetassetcbi + 

0.40(0.00)*lnnetdebtbankscbi + 0.004(0.04)*netdebtgovcbi + 0.42 (0.00)*lnrealexchange 

+ 0.03(0.90)*lnoilexp - 4.62(0.45)*dsanctions2 + 0.39(0.09)*dsanctions2*lnoilexp 

 
Observations: 30   

R-squared 0.984817     Mean dependent var 12.39863 
Adjusted R-squared 0.979033     S.D. dependent var 2.089514 

S.E. of regression 0.302558     Sum squared resid 1.922374 
Durbin-Watson stat 2.293705    

 

15) lnprivatspends= - 3.55(0.00) + 0.32(0.04) lnprivatspends1 - 0.05 (0.03)*lncpi90 + 

0.63(0.00)*lngdp + 0.01(0.10)*lnexchangevolatility - 0.01(0.00)*lncurrencyvolatility - 

0.01(0.00)*lnlandpricevolatility - 0.03(0.05)*dsanctions1 + 0.03(0.53)*dsanctions2 

 
Observations: 30   

R-squared 0.985356     Mean dependent var 13.32632 
Adjusted R-squared 0.979777     S.D. dependent var 0.394895 

S.E. of regression 0.056157     Sum squared resid 0.066226 
Durbin-Watson stat 2.094471    

 

16) lninvestment= - 37.24(0.00) + 0.25(0.00)*lncapitalimport + 3.22(0.00)*lncapitalstock1 - 

0.50 (0.00)*lnconstructgovexpend - 1.35(0.00)*lndepositinterestrate - 0.35 

(0.05)*dsanctions1 - 1.01(0.00)*dsanctions2 

 
Observations: 30   

R-squared 0.893261     Mean dependent var 5.637466 
Adjusted R-squared 0.764548     S.D. dependent var 2.338322 

S.E. of regression 0.164166     Sum squared resid 21.61985 
Durbin-Watson stat 2.198661    

 

17) lncpi90= 7.22(0.00) + 1.07(0.00)*lncpi901 + 0.02(0.00)*lnliquadity + 

0.002(0.00)*gapgdp + 0.004(0.04)*lnrealexchange + 0.55(0.00)*lnprivatspends + 

0.18(0.00)*dsanctions1 - 0.004(0.18)*trend 

 
Observations: 30   

R-squared 0.998139     Mean dependent var 3.103369 
Adjusted R-squared 0.997547     S.D. dependent var 1.538975 

S.E. of regression 0.076216     Sum squared resid 0.127795 
Durbin-Watson stat 2.036938    
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18) lnrealexchange= 67.12(0.18) + 0.07(0.03)*lncurrencyvolatility + 0.34 

(0.02)*lnexchangevolatility + 0.11(0.32)*lnlandpricevolatility - 

1.37(0.06)*lnexchangeassetscbi - 2.50 (0.09)*lnoilexp + 1.48(0.04)*lnopendegree + 

0.25(0.08)*lntripserviceimport - 4.72 (0.09)*dsanctions1 + 9.08 (0.04)*dsanctions2 + 

0.12(0.012)*trend 

 
Observations: 30   

R-squared 0.956579     Mean dependent var 10.14406 
Adjusted R-squared 0.937465     S.D. dependent var 2.724279 

S.E. of regression 9.509645     Sum squared resid 10.21396 
Durbin-Watson stat 2.285046    
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