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 مقدمه

تصاد کلان ایران از متغیرهای اقتصاد است که آیا متغیرهای اقاین مهم در حوزه اقتصاد ایران های پرسشیکی از 

 توان بیان کرد که متغیرهایتر میطور دقیقشوند یا خیر؟ این پرسش را بهکلان کشورهای پیشرفته متأثر می

 متحده آمریکا با متغیرهای اقتصاد کلان ایران رابطه دارند یا خیر؟ اقتصاد کلان ایالات

شده است. در این راستا لازم است به  ان فاز یک طراحی و تدوینعنوفوق گزارش حاضر بهپرسش به پاسخ برای 

 اند از:که عبارت شش نکته توجه کرد

های در دسترس های آماری با استفاده از دادهگزارش یک گزارش تحلیل آماری بوده که از نظریه اقتصاد و روش -1

 کند.)با توجه به قید محدودیت زمان( استفاده می

ثیرگیرنده تأعنوان  بهبنابراین  ؛شودعنوان کشور کوچک قلمداد میران در ادبیات اقتصادی بهازآنجاکه اقتصاد ای -2

 شود نه تأثیرگذار.قلمداد می

شده  عنوان معیار کشف و سنجش رابطه خطی میان دو زوج متغیر استفاده در فاز یک از ضریب همبستگی به -0

 شود.های آن توجه است که لازم است به مزایا و محدودیت

شده و همچنین برای  های توصیفی در قالب جدول ارائهنتایج حاصل از برآورد ضرایب به همراه سایر آماره -0

 شده است. درک شهودی بهتر از نمودار استفاده

 شده است. متحده از سه متغیر نرخ بهره )بازده اوراق بهادار(، نرخ دلار و نرخ تورم استفاده برای ایالات -۲

 شده است. دلار و یورو در داخل ایران استفاده هایارز ایران از متغیر نرخ تورم، نرخبرای اقتصاد  -0

بندی شده است. در بخش دوم پس از مقدمه، بررسی همبستگی متغیرهای گزارش حاضر در پنج بخش تقسیم

 یران اختصاصمنتخب اقتصاد آمریکا را ملاحظه خواهید کرد. قسمت سوم به رابطه متغیرهای منتخب در اقتصاد ا

یافته است. بخش چهارم به تحلیل همبستگی متغیرهای منتخب از اقتصاد آمریکا با متغیرهای منتخب اقتصاد 

 رسد.گیری به پایان میبندی و نتیجهگزارش با جمع ،ایران پرداخته است. درنهایت
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 متغیرهای منتخب اقتصاد آمریکا همبستگیبررسی  -1

 یم.آمریکا هست متحده ایالاتال رابطه میان نرخ بهره، نرخ ارز و نرخ تورم در اقتصاد گزارش به دنبقسمت از در این 

 رابطه نرخ بهره با نرخ تورم از منظر تئوری علم اقتصاد مشخص است.

شده  آوریها از سایت فدرال رزرو آمریکا جمعها توجه شده است. این دادهآوری دادهبرای این منظور ابتدا به جمع

 های هر یک از این سه متغیر آمده است.داده نمودار ،ر ادامهاست. د

 های نرخ دلار آمریکابررسی داده -1-1

نوظهور و اقتصادهای  (NAFEDI) یشرفتهپ(، کشورهای NBDI) یکاآمردلار برای  ( شاخص نرخ اسمی1نمودار )

(NEMEDI همراه با نرخ دلار ،)یکاآمر (USD) ( برحسب حق برداشت مخصوصSDR )دهد. این ان میرا نش

و برای  2422ژوئن تا دهم  2440صورت روزانه )پنج روز در هفته( از دوم ژانویه بههای دلار برای شاخصها داده

 144برابر  1۸۸۱شاخص برای ژانویه باشد. می 2422ژوئن دهم بیست و هفتم تا  2444وم ژانویه نرخ دلار از س

 .است

 
 SDRر برای آمریکا، کشورهای پیشرفته و اقتصادهای نوظهور و نرخ دلار برحسب دلا های روزانه شاخص نرخ اسمیداده :7 نمودار
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شود و در محور گیری میاندازه 144مقادیر شاخص اسمی دلار که بر اساس مقیاس ، 1در محور سمت چپ نمودار 

 شده است. مقادیر نرخ دلار درج ،سمت راست

 2422تا ژوئن  2440ژانویه آمریکا در دوره  رشاخص و نرخ دلا روزانه هایداده های توصیفیآماره :7 جدول

 نام متغیر
 برحسبنرخ دلار  شاخص نرخ اسمی دلار برای آمریکا، کشورهای پیشرفته و اقتصادهای نوظهور

SDR کشورهای نوظهور کشورهای پیشرفته آمریکا 

 NBDI NAFEDI NEMEDI USD آماره                             نماد متغیر

 نمیانگی

 میانه

 حداکثر

 حداقل

 انحراف معیار

 چولگی

 کشیدگی

 تعداد مشاهدات )روز(

 ، محاسبات پژوهش حاضرالمللی پولفدرال رزرو آمریکا و صندوق بین: مأخذ

 :است( به شرح زیر 1جدول )های بعضی از یافته

که بین میانگین شاخص اسمی دلار برای کشورهای  1420۲میانگین شاخص نرخ اسمی دلار آمریکا برابر  -1

 باشد.( می14۱0۲( و کشورهای نوظهور )۸۹0۱پیشرفته )

تر از انحراف معیار شاخص ( کوچک۸0۲۹انحراف معیار شاخص نرخ اسمی دلار برای کشورهای پیشرفته ) -2

( است، یعنی شاخص مذکور در کشورهای 12000( و کشورهای نوظهور )140۱نرخ اسمی دلار آمریکا )

 پیشرفته از پراکندگی کمتری برخوردار بوده است.

آمده است. چنانچه  دست به 4040۲با انحراف معیار  400۱۱بر برا SDRبرحسب میانگین نرخ دلار آمریکا  -0

 کرده و( آن را محاسبه 144بر میانگین و سپس حاصل ضربدر عدد  ضریب پراکندگی )انحراف معیار تقسیم

 رسیم.درصد می ۲01۱به رقم 
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درصد و  ۸0۱درصد، برای کشورهای پیشرفته  14001ضریب پراکندگی شاخص نرخ اسمی دلار آمریکا برابر  -0

 شده است. درصد محاسبه 110۲۸کشورهای نوظهور 

کمترین ضریب پراکندگی را داشته  SDRبرحسب آمریکا در میان چهار متغیر بالا برای قیمت دلار، نرخ دلار  -۲

 دهد.تری را نشان میثبات پس رفتار به نسبت با

های مترین پراکندگی را داشته و همچنین دادهک SDRبرحسب آمریکا بر اساس نتایج بالا با توجه به اینکه نرخ دلار 

 شده است. عنوان متغیر نرخ دلار استفاده لذا در تحقیق از این متغیر به ؛تر استآماری آن گسترده

 آمریکاتورم های نرخ بررسی داده -1-2

صورت ها بهدادهدهد. این را نشان می 2422تا ماه ششم سال  1۸10( نرخ تورم ماهیانه آمریکا برای دوره 2نمودار )

 باشد.می 2422تا ژوئن  1۸10ماهانه از دوم ژانویه 

 

 2422م سال ششتا ماه  1۸10نرخ تورم ماهیانه آمریکا برای دوره  :2 نمودار

 



کا  با متغیرهای منتخب اقتصاد ایران تحلیل همبستگی متغیرهای منتخب اقتصاد آمری
 

 

 
۲ 

 

 2422تا انتهای ژوئن  1۸10های مختلف در دوره ژانویه نرخ تورم ماهیانه آمریکا در دهههای توصیفی آماره  :2 جدول

 سده

              

 حداقل حداکثر میانه میانگین آماره                   دهه
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

تعداد 

مشاهدات 

 )ماه(

 
تم

یس
ب

 

 (1۸10-1۸دهه اول )

 (1۸24-2۸) 24 دهه

 (1۸04-0۸) 04 دهه

 (1۸04-0۸) 04 دهه

 (1۸۲4-۲۸) ۲4 دهه

 (1۸04-0۸) 04 دهه

 (1۸۱4-۱۸) ۱4 دهه

 (1۸۹4-۹۸) ۹4 دهه

 (1۸۸4-۸۸) ۸4 دهه

 
کم

و ی
ت 
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 (2444-4۸دهه اول )

 (2414-1۸دهه دوم )

 (2424-22دهه سوم )

 کل دوره

 ، محاسبات پژوهش حاضر/https://www.usinflationcalculator.com/inflation/historical-inflation-rates: مأخذ

 :است( به شرح زیر 2جدول )های بعضی از یافته

و حداقل منفی  240۱درصد با حداکثر  14ل سده بیستم برابر میانگین نرخ تورم ماهیانه آمریکا در دهه او -1

یعنی سال  ؛تا انتهای این دهه 1۸10ماه از ابتدای سال  ۱2درصد بوده است. این دهه شامل مشاهدات  1

 بوده است. 1۸1۸

درصد مربوط به ماه ششم یا  200۱درصد با حداکثر  402میانگین نرخ تورم در دهه دوم سده بیستم برابر  -2

بررسی است. حداقل نرخ  مورد ماهه 1042 به میزان که بالاترین نرخ تورم در کل دوره 1۸24ئن سال ژو

 بررسی. ترین نرخ تورم در کل دوره موردیعنی کمترین یا منفی ؛درصد -1۲0۹تورم 
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ساله  14۹درصد در طول کل دوره  -10۸میلادی شاهد کمترین میانگین نرخ تورم ماهیانه برابر  04دهه  -0

و  ۲00ای که در آن شاهد وقوع رکورد بزرگ بودیم. در این دهه حداکثر نرخ تورم برابر باشد، دههیر میاخ

 بوده است. -140۱حداقل آن به میزان 

که شود سال اخیر قرن بیست و یکم برسیم مشاهده می 22های قرن بیستم عبور کرده به چنانچه از دهه -0

درصد  0درصد برای دهه دوم قرن بیست و یکم تا میانگین  10۹میانگین نرخ تورم در این سه دهه بین 

 ماهه دهه سوم در نوسان بوده است. 04برای 

بالاترین نرخ تورمی است  2422درصدی مربوط به ماه ژوئن سال  ۸01بر اساس جدول، نرخ تورم ماهیانه  -۲

نرخ تورم در ستون حداکثر قرن بیستم به بعد داشته است )به ارقام حداکثر  ۸4که اقتصاد آمریکا از دهه 

 درصد هستند(. ۸01و  00۸، ۲00، 000توجه شود، این ارقام به ترتیب برابر 

لی های انقباضی پویعنی بالا رفتن شدید نرخ تورم ماهیانه منجر به اتخاذ سیاست ؛۲نتیجه ذکرشده در بند  -0

 .شدتوسط فدرال رزرو آمریکا 
 

 آمریکابهره در های نرخ بررسی داده -1-3

متحده داری ایالاتبازده بازار اوراق بهادار خزانه» های نرخ بهره از. برای استخراج دادهاستسوم نرخ بهره  متغیر

استفاده شد. این  «گذاریگذاری شده بر اساس سرمایههای زمانی مختلف(، قیمتبا سررسید ثابت )برای دوره

 ۲، 0، 2، 1 مدتانیمزمانی  یهادورههه، همچنین ما 0و  0، 1مدت زمانی کوتاه یهادورهسررسیدهای ثابت برای 

 .است یابیدست قابل رزروساله وجود داشته و از سایت فدرال  04و  24، 14زمانی بلندمدت  یهادورهو  ساله ۱و 

( ۱ل )جدو. تحلیل شودها برآورد و های توصیفی آنآمارهکه وضعیت این متغیرها لازم است برای شناخت بیشتر از 

 ۲224شامل متحده برای دوره زمانی  داری ایالاتبازده بازار اوراق بهادار خزانه روزانههای های توصیفی دادهآماره

 دهد.را نشان میروزانه مشاهده 

  



کا  با متغیرهای منتخب اقتصاد ایران تحلیل همبستگی متغیرهای منتخب اقتصاد آمری
 

 

 
۱ 

 

 متحده با سررسیدهای مختلف داری ایالاتهای روزانه بازده بازار اوراق بهادار خزانههای توصیفی دادهآماره :9 جدول

 نام متغیر
 متحده با سررسیدهای مختلف داری ایالاتازده اوراق بهادار خزانههای بنرخ

 سالهسی سالهبیست سالهده سالههفت سالهپنج سالهسه سالهدو سالهیک ماههشش ماههسه ماههیک

 MY1M MY3M MY6M MY1Y MY2Y MY3Y MY5Y MY7Y MY10Y MY20Y MY30Y نماد متغیر آماره

 میانگین

 میانه

 حداکثر

 حداقل

 انحراف معیار

 ضریب پراکندگی

 چولگی

 دگیکشی

 روز() مشاهداتتعداد 

 ، محاسبات پژوهش حاضرفدرال رزرو آمریکا: مأخذ

 است:( به شرح زیر 0جدول )های یافته

درصد برای سررسید  00۱ماهه تا درصد برای سررسید یک 101۱داری بین انههای بازده اوراق خزمیانگین نرخ -1

 د. بدیهیگردشده و به دارنده آن پرداخت می ساله در حال تغییر است. این نرخ بر مبنای سال محاسبه 04

 یابد.ها نیز افزایش میهای بازده آنشود با افزایش زمان سررسید اوراق، نرخگونه که ملاحظه میاست همان

 24درصد برای سررسید  004۲ماهه تا درصد برای سررسید سه ۲01۸داری بین حداکثر نرخ بازده اوراق خزانه -2

 باشد.میساله در حال تغییر 

درصد برای  40۸۸ماهه تا ماهه و سهداری بین صفر درصد برای سررسید یکحداقل نرخ بازده اوراق خزانه -0

 ساله در حال تغییر است. 04سررسید 

 04داری برحسب انحراف معیار مربوط به اوراق با سررسید کمترین میزان پراکندگی نرخ بازده اوراق خزانه -0

 100۸0ماهه با انحراف معیار و بیشترین پراکندگی متعلق به اوراق با سررسید شش 1010۲ساله و برابر 

 باشد.می
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 رای مقایسه پراکندگی بهتر است از ضریببباشد میآنجاکه میانگین نرخ بازده برحسب سررسید متفاوت  از -۲

ماهه با پراکندگی استفاده شود. بر مبنای این ضریب، بیشترین پراکندگی مربوط به اوراق با سررسید یک

ساله با ضریب پراکندگی  04درصد و کمترین پراکندگی متعلق به اوراق با سررسید  1200۲ضریب پراکندگی 

 .استدرصد  040۸0

های کمترین پراکندگی را داشته و همچنین داده SDRبرحسب آمریکا لا با توجه به اینکه نرخ دلار بر اساس نتایج با

 ده است.ش عنوان متغیر نرخ دلار استفاده تحقیق از این متغیر بهاین در  ؛ بنابراین،باشدتر میآماری آن گسترده

ماهه را  0و  0، 1های زمانی با سررسید ثابت برای دوره متحده داری ایالات( بازده بازار اوراق بهادار خزانه0نمودار )

و برای  2441اوت ماهه از اول  1برای سررسید صورت روزانه )پنج روز در هفته( ها بهدهد. این دادهنشان می

 است. 2422 ژوئنتا سیزدهم و همگی  1۸۱4از دوم ژانویه ماهه  0و  0سررسیدهای 

 

 ماهه 0و  0، 1متحده با سررسید ثابت داری ایالاتوراق بهادار خزانههای روزانه بازده بازار اداده :9 نمودار

، 0، 1مدت میان های زمانیمتحده با سررسید ثابت برای دوره داری ایالاتبازده بازار اوراق بهادار خزانه( 0نمودار )

 ژوئنتا سیزدهم  1۸۱4ژانویه از دوم صورت روزانه )پنج روز در هفته(  ها بهدهد. این دادهساله را نشان می ۱و  ۲

 است. 2422



کا  با متغیرهای منتخب اقتصاد ایران تحلیل همبستگی متغیرهای منتخب اقتصاد آمری
 

 

 
۸ 

 

 

 ساله ۱و  ۲، 0، 1متحده با سررسید ثابت داری ایالاتهای روزانه بازده بازار اوراق بهادار خزانهداده :4 نمودار

و  14بلندمدت  های زمانیمتحده با سررسید ثابت برای دوره داری ایالاتبازده بازار اوراق بهادار خزانه( ۲نمودار )

ژوئن تا سیزدهم  1۸۱4از دوم ژانویه صورت روزانه )پنج روز در هفته( ها بهدهد. این دادهنشان میساله را  24

 .است 2422

 

 ساله 24و  14با سررسید ثابت متحده  ایالاتداری های روزانه بازده بازار اوراق بهادار خزانهداده :5 نمودار



  نگریهای توسعه و آیندهمرکز پژوهش
 

 
14 

 

، نرخ ارز و نرخ تورم داریاوراق بهادار خزانهنرخ رابطه میان تحلیل همبستگی گزارش به دنبال ادامه در از آنجاکه 

یر دو متغ اما ؛شده صورت ماهیانه گزارش های نرخ تورم آمریکا بهخواهیم بود و دادهآمریکا  متحده ایالاتدر اقتصاد 

خ اوراق های نردادهدر این قسمت . چنانکه استصورت روزانه نیز در دسترس  دیگر نرخ اوراق بهادار و نرخ دلار به

 بررسی یکسان باشد. از روزانه به ماهیانه تبدیل کرده تا تواتر زمانی متغیرهای موردرا بهادار 

اد در اقتصداری با سررسیدهای مختلف اوراق بهادار خزانهمیان نرخ بررسی همبستگی به دنبال ما در این قسمت 

مبستگی بین این اوراق برآورد و تحلیل شوند. برای این منظور لازم است ضرایب ه آمریکا هستیم. متحده ایالات

ساله را ساله و پنجساله، سهماهه، یکماهه، ششتایی شامل اوراق با سررسیدهای سهیک گروه پنج( 0جدول )در 

 2422تا ژوئن  2440برای دوره ژانویه های ماهیانه ها با استفاده از دادهآنمیان  همبستگی ضرایب و در نظر گرفته

 است. شدهو ارائه  برآورد

 با متحده ایالات داریخزانه بهادار اوراق بازده هاینرخ میانهای ماهیانه داده( صفر مرتبه) ساده همبستگی ضرایب :4 جدول

 2422تا ژوئن  2440برای دوره ژانویه  مختلف سررسیدهای

  سررسید 

  

 سالهپنج سالهسه سالهیک ماههشش ماههسه

MY3M MY6M MY1Y MY3Y MY5Y 

   MY3M ماههسه

MY6M  ماههشش

MY1Y  سالهیک

MY3Y  سالهسه

 MY5Y  سالهپنج

 نیترکوچکبه  نیتربزرگرتبه ضرایب همبستگی از 

   MY3M ماههسه

MY6M  ماههشش

 MY1Y  سالهیک

 MY3Y  سالهسه

  MY5Y  سالهپنج

 ، محاسبات پژوهش حاضرفدرال رزرو آمریکا: مأخذ

هه ماترین ضریب همبستگی میان نرخ بازده با سررسیدهای سهشود بزرگ( ملاحظه می0جدول )گونه که در همان

ساله در رتبه ماهه و یکساله در رتبه دوم، سهو یکماهه آن بین شش از رتبه اول را دارد. پسکه ماهه بوده و شش
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یدها ساله با دیگر سررسدهد که ضرایب همبستگی میان سررسید پنجاند. سطر آخر جدول نشان میگرفته سوم قرار

شود آن است که آیا این ضرایب همبستگی که در اینجا مطرح میپرسشی اند. گرفته های هشتم تا دهم قراردر رتبه

کنیم. دار بودن ضرایب استفاده میبرای معنی tخیر؟ برای این منظور از آماره  دار هستند یار آماری معنینظ از

 .دهدمیرا نشان  tهمراه آماره  هب بهادار اوراق بازده هاینرخ میان ساده همبستگی ضرایب (۲جدول )

 متحده ایالات داریخزانه بهادار اوراق بازده هایخنر میانماهیانه  یهاداده ساده همبستگی برآورد و آزمون آماری ضرایب :5 جدول

 2422تا ژوئن  2440برای دوره ژانویه  مختلف سررسیدهای با
 رتبه tآماره * ضریب همبستگی متغیر دوم متغیر اول

MY3M MY6M 


 ماههشش ماههسه

MY3M MY1Y 


 سالهیک ماههسه

MY3M MY3Y 


 سالهسه ماههسه

MY3M MY5Y 


 سالهپنج ماههسه

MY6M MY1Y 


 سالهیک ماههشش

MY6M MY3Y 


 سالهسه ماههشش

MY6M MY5Y 


 سالهپنج ماههشش

MY1Y MY3Y 


 سالهسه هسالیک

MY1Y MY5Y 


 سالهپنج سالهیک

MY3Y MY5Y 


 سالهپنج سالهسه

 است.قبول  مورد آمده دست درصد ضریب همبستگی به ۸۲اعتماد سطح باشد در  2عدد از تر طور قدر مطلق بزرگبه t  آمارهچنانچه * 
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 :تاس( به شرح زیر ۲جدول )نتایج 

ساله مثبت و ازنظر آماری ماهه و یکماهه، ششکلیه ضرایب همبستگی میان نرخ بازده اوراق با سررسیدهای سه -1

 دار هستند.معنی

ماهه ترین ضریب همبستگی میان نرخ بازده با سررسیدهای سه( نیز بیان شد، بزرگ0جدول )گونه که در همان -2

ساله در رتبه ماهه و یکساله در رتبه دوم، سهماهه و یکآن بین شش از پس رتبه اول را دارد.که ماهه بوده و شش

 اند.گرفته سوم قرار

تر و اطمینان از مفهوم شده بود، برای بررسی عمیق( بر اساس سطح متغیرها برآورد ۲جدول )ضرایب همبستگی در 

ررسی، ب میان تغییرات متغیرهای موردبودن یا کاذب نبودن این ضرایب همبستگی، لازم است که ضریب همبستگی 

برآورد و محاسبه شود. چنانچه ضرایب برآورد شده در سطح متغیرها با ضرایب برآورد شده در تفاضل اول متغیرها 

که  توان پذیرفتدار بودند، میهمچنین ضرایب تخمینی برای تفاضل اول نیز معنی باشد؛اختلاف اندکی داشته 

 بهادار اوراق بازده هایتفاضل اول نرخ ( ضرایب همبستگی میان0جدول )است.  ضرایب همبستگی قابل قبول

 برای آزمون ضرایب را گزارش کرده است. tمختلف را برآورد و آماره  سررسیدهای با متحده ایالات داریخزانه

 با متحده ایالات داریخزانه اربهاد اوراق بازده هاینرخهای ماهیانه دادهتفاضل اول  میان همبستگی برآورد و آزمون ضرایب :1 جدول

 2422تا ژوئن  2440برای دوره ژانویه  مختلف سررسیدهای
 tآماره * ضریب همبستگی متغیر دوم متغیر اول

MY3M DMY6M 


 ماههشش ماههسه

DMY3M DMY1Y 


 سالهیک ماههسه

DMY3M DMY3Y 


 سالهسه ماههسه

DMY3M DMY5Y 


 سالهپنج ماههسه

DMY6M DMY1Y 


 سالهیک ماههشش

DMY6M DMY3Y 


 سالهسه ماههشش

DMY6M DMY5Y 
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 سالهپنج ماههشش

DMY1Y DMY3Y 


 سالهسه سالهیک

DMY1Y DMY5Y 


 سالهپنج سالهکی

DMY3Y DMY5Y 


 سالهپنج سالهسه

 .قبول است مورد آمده دست درصد ضریب همبستگی به ۸۲اعتماد سطح باشد در  2عدد از تر طور قدر مطلق بزرگبه tآماره چنانچه * 

بازده اوراق با سررسیدهای کلیه ضرایب همبستگی میان تفاضل اول نرخ  دهدنشان می( 0جدول )گونه که همان

ت توان نتیجه گرفمی پسدار هستند. نظر آماری معنی ساله مثبت و ازساله و پنجساله، سهماهه، یکماهه، ششسه

و در تحلیل آماری بنا به تشخیص پژوهشگر  رابطه خطی داشته باهمبازده اوراق با سررسید مختلف  هاینرخکه 

 برد. به کاردیگری  جایبههر یک را 

بازده بازار های یعنی از میان نرخ ؛آتی باید به موضوع انتخاب نرخ بهره مناسب توجه شودآماری  هایتحلیلدر 

، 0، 2، 1مدت ماهانه، سررسیدهای میان 0و  0، 1مدت با سررسیدهای کوتاه متحده داری ایالاتاوراق بهادار خزانه

عنوان نرخ بهره انتخاب نماییم. با  یک را بهساله کدام 04و  24، 14نهایت سررسیدهای بلندمدت درو  ساله ۱و  ۲

ماهه  1با سررسیدهای  متحده داری ایالاتبازده بازار اوراق بهادار خزانههای نرخ بررسی بیشتر مشخص شد که داده

دو  لذا این ؛به بعد در دسترس است 1۸۱۱ ساله از سال 04به بعد و اوراق بهادار با سررسیدهای  2441از سال 

آنجاکه رفتار متغیرهای نرخ ارز و نرخ تورم  عنوان نرخ بهره انتخابی کنار گذاشته شد. از سوی دیگر از نرخ بازده به

 مدتمدت و میانهای کوتاهساله ارتباط کمی داشته و بیشتر متأثر از نرخ 24و  14های بازده اوراق بلندمدت با نرخ

 ساله نیز کنار گذاشته شد. 24و  14های بازده اوراق بلندمدت نرخ ،رواین از؛ تاس

 تحلیل همبستگی متغیرها -1-4

 ایالات، نرخ ارز و نرخ تورم در اقتصاد داریاوراق بهادار خزانهمیان نرخ تحلیل همبستگی گزارش به قسمت این 

و د ؛ اماشده است صورت ماهیانه گزارشرم آمریکا بههای نرخ توآنجاکه داده از .اختصاص یافته استآمریکا  متحده

های نرخ اوراق دادهباشد، لازم است صورت روزانه نیز در دسترس می متغیر دیگر نرخ اوراق بهادار و نرخ دلار به

ت مدر قس بررسی یکسان باشد. تا تواتر زمانی متغیرهای موردشده بهادار و نرخ دلار از روزانه به ماهیانه تبدیل 

داری انجام شد، در این قسمت این عمل برای نرخ های روزانه به ماهیانه برای اوراق خزانهقبلی عمل تبدیل داده

ها را برآورد و های توصیفی آنبرای درک بهتر از وضعیت این متغیرها لازم است که آمارهدلار انجام شده است. 
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داری، نرخ دلار و نرخ تورم هیانه بازده بازار اوراق بهادار خزانههای ماهای توصیفی داده( آماره۱جدول ). مکنیارائه 

مشاهده ماهانه را نشان  1۸۹یعنی ؛ 2422تا انتهای ژوئن سال  2440متحده برای دوره زمانی ژانویه سال  ایالات

 دهد.می

 برای دوره ژانویه متحده رخ تورم ایالاتداری، نرخ دلار و نهای ماهیانه بازده بازار اوراق بهادار خزانههای توصیفی دادهآماره :1 جدول

 2422 ژوئن تا 2440

 نام متغیر
 داری با سررسیدهایهای بازده اوراق بهادار خزانهنرخ

 نرخ دلار آمریکا
نرخ تورم ماهانه 

 سالهیک ماههشش ماههسه آمریکا

 MY3M MY6M MY1Y USD INF نماد متغیر آماره

  میانگین

  میانه

  حداکثر

  حداقل

  انحراف معیار

  چولگی

  کشیدگی

  تعداد مشاهدات )ماه(

 ، محاسبات پژوهش حاضرالمللی پولفدرال رزرو آمریکا و صندوق بین: مأخذ

 :است( به شرح زیر ۱جدول )های بخشی از یافته

درصد برای سررسید  1020ماهه تا درصد برای سررسید سه 104۲داری بین های بازده اوراق خزانهمیانگین نرخ -1

ماهه تا یکدرصد برای سررسید  ۲010داری بین اکثر نرخ بازده اوراق خزانهساله در حال تغییر است. حدیک

 .کندمیتغییر  ماههششدرصد برای سررسید  ۲02۱

ساله برحسب انحراف معیار ماهه و یکماهه، ششبا سررسیدهای سههای بازده اوراق نرخهر سه پراکندگی  -2

 باشند.بسیار نزدیک به هم می

 حداکثر نرخ. است آمده دست به 40400 معیار انحراف با 400۹2 برابر SDR برحسب کاآمری دلار نرخ میانگین -0

 بوده است. 40011و حداقل آن  40۱0۱دلار 
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درصد بوده  ۸01حداکثر و  -201ا حداقل بدرصد  202۱ آمریکا تورم ماهیانه نرخ میانگینبررسی،  در دوره مورد -0

 است.

تورم  ، نرخ ارز و نرخداریاوراق بهادار خزانهمیان نرخ تحلیل همبستگی دنبال به گونه که قبلاً نیز بیان شد ما همان

برای این منظور لازم است ضرایب همبستگی بین سطح و تفاضل اول این  آمریکا هستیم. متحده ایالاتدر اقتصاد 

رای دوره ژانویه بگفته را سطح متغیرهای پیشمیان  همبستگی ( ضرایب۹جدول )متغیرها برآورد و تحلیل شوند. 

 برآورد و ارائه کرده است. 2422تا ژوئن  2440

برای  متحده و نرخ تورم ایالات 1نرخ دلار با داریخزانه بهادار اوراق بازده هاینرخ میان همبستگی برآورد و آزمون ضرایب :1 جدول

 2422ژوئن تا  2440دوره ژانویه 

 *الارزش احتم  tآماره  ضریب همبستگی متغیر دوم متغیر اول 

MY3M MY6M 


 ماههشش ماههسه

MY3M MY1Y 


 سالهیک ماههسه

MY6M MY1Y 


 سالهیک ماههشش

USD MY3M 


 ماههسه نرخ دلار

USD MY6M 


 ماههشش نرخ دلار

USD MY1Y 


 سالهیک نرخ دلار

INF MY3M 


 ماههسه نرخ تورم

INF MY6M 


 ماههشش نرخ تورم

INF MY1Y 


 سالهیک نرخ تورم

USD INF 


 خ تورمنر نرخ دلار

 است. ییدتأدرصد ضریب به دست آمده مورد قبول و  ۸۲یعنی با احتمال  ؛باشد 404۲یا مساوی  ترکوچک ارزش احتمالچنانچه * 

 دار نیست.ضریب همبستگی مورد نظر از نظر آماری معنی **
 شده است. یریگاندازه (SDRحق برداشت مخصوص ) برحسبنرخ دلار  .1
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 :استرح زیر ( به ش۹جدول )نتایج 

ر نظ ساله مثبت و ازماهه و یکماهه، ششکلیه ضرایب همبستگی میان نرخ بازده اوراق با سررسیدهای سه -1

 دار هستند.آماری معنی

بت ثمهمگی  سالهیکو  ماههشش، ماههسهبا نرخ بازده اوراق با سررسیدهای نرخ دلار ضرایب همبستگی میان  -2

ز با میان نرخ ارضریب همبستگی  ترینبزرگ ؛ امانیستند دارمعنیآماری  ظرن ازاین ضرایب اند. به دست آمده

 .است 404220۱برابر  سالهیکنرخ بازده اوراق با سررسید 

ست. اثبت م سالهیکو  ماههشش، ماههسهبا نرخ بازده اوراق با سررسیدهای تورم ضرایب همبستگی میان نرخ  -0

میان نرخ تورم با نرخ بازده اوراق با ضریب همبستگی  ترینو بزرگبوده  دارمعنیآماری  نظر ازاین ضرایب 

 است. 402240۸سررسید سه ماه برابر 

 .یستن دارمعنیآماری  نظر ازاین ضریب ، اگرچه استثبت منرخ دلار با تورم ضریب همبستگی میان نرخ  -0

، هرچند که پذیرش همبستگی شده است( بر اساس سطح متغیرها برآورد و محاسبه ۹جدول )ضرایب همبستگی در 

ساله با تردید مواجه است چراکه ماهه و یکماهه، ششمثبت میان نرخ تورم با نرخ بازده اوراق با سررسیدهای سه

رابطه منفی داشته باشند. البته بسته به دوره زمانی مطالعه، ممکن است که پذیرش رابطه  ،رسد این دوبه نظر می

بل قبول باشد. چنانچه نرخ بهره )نرخ اوراق بهادار( را متغیر اثرگذار )مستقل( و نرخ مثبت میان این دو متغیر قا

در این گزارش ما فقط به تحلیل  است؛ اماتورم را متغیر وابسته در نظر بگیریم انتظار بر منفی بودن این دو 

 عمال سیاست پولی، نیازمند طراحیعنوان ابزار ا همبستگی اکتفا کردیم. بررسی اثر نرخ اوراق بهادار )نرخ بهره( به

کته باشد )توجه به این نسازی میمراحل مدل ینترمهمیک مدل اقتصادسنجی است که تعیین وقفه بهینه یکی از 

ضروری است که نرخ بهره با وقفه زمانی بر تورم اثر خواهد گذاشت(. از آنجا که این گزارش برآورد اثرات متغیرها 

 کنیم.و آن را به مطالعه دیگری واگذار میده نمواز این موضوع عبور  بنابراین ؛استرا هدف خود قرار نداده 

ن ضرایب همبستگی میان تغییرات ای اطمینان از کاذب نبودن ضرایب همبستگی، لازم است تر وبرای بررسی عمیق

ده اوراق با سررسیدهای ( ضرایب همبستگی میان تغییرات متغیرهای نرخ باز۸جدول ) برآورد و آزمون شود. متغیرها

 دهد.متحده نشان می ساله، شاخص اسمی دلار و نرخ تورم را برای ایالاتماهه و یکماهه، ششسه
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 نرخ دلار و نرخ تورم ایالات داری باخزانه بهادار اوراق بازده هایتفاضل اول نرخ میان همبستگی برآورد و آزمون ضرایب :3 جدول

 2422ژوئن تا  2440برای دوره فوریه  متحده
 *ارزش احتمال tآماره  ضریب همبستگی متغیر دوم متغیر اول

DMY3M DMY6M 


 ماههشش ماههسه

DMY3M DMY1Y 


 سالهیک ماههسه

DMY6M DMY1Y 


 سالهیک ماههشش

DUSD DMY3M 


 ماههسه دلار نرخ

DUSD DMY6M 


 ماههشش نرخ دلار

DUSD DMY1Y 


 سالهیک نرخ دلار

DINF DMY3M 


 ماههسه نرخ تورم

DINF DMY6M 


 ماههشش نرخ تورم

DINF DMY1Y 


 سالهیک تورمنرخ 

DUSD DINF 


 نرخ تورم نرخ دلار

 است. ییدتأدرصد ضریب به دست آمده مورد قبول و  ۸۲یعنی با احتمال  ؛باشد 404۲یا مساوی  ترکوچک ارزش احتمالچنانچه * 

 دار نیست.ضریب همبستگی مورد نظر از نظر آماری معنی **
با  (DUSDبه غیر از ضریب همبستگی میان تفاضل اول نرخ دلار )شود ( ملاحظه می۸)جدول گونه که از همان

ضرایب همبستگی میان تفاضل اول است بقیه  معنییبکه  ماههنرخ بازده اوراق با سررسیدهای سهتفاضل اول 

یعنی  ؛(۹ول )جدمتغیرهای مندرج در توان نتیجه گرفت می بنابرایندار هستند. نظر آماری معنی ازمتغیرها 

 رابطه خطی دارند. ، نرخ دلار و نرخ ارز باهمسالهیکهای شش ماهه، بازده اوراق با سررسید هاینرخ
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 بررسی رابطه متغیرهای منتخب در اقتصاد ایران -2

رای بهستیم. ران در اقتصاد اییورو و نرخ دلار ، نرخ نرخ تورمرابطه میان بررسی در این قسمت از گزارش به دنبال 

سی رابطه متغیرهای اقتصاد ایلات متحده آمریکا با متغیرهای اقتصاد ایران، لازم است که نوع متغیرهای انتخابی برر

های در اقتصاد ایران دارای تواتر زمانی یکسان با متغیرهای انتخاب شده از اقتصاد آمریکا باشد. پس از بررسی

ه و دارای تواتر روزانه، هفتگی و ماهیانه باشد به سه های آن در دسترس بودمختلف از میان متغیرهایی که داده

سازی آوری و آمادهمتغیر نرخ تورم، نرخ دلار )به ریال ایران( و نرخ یورو )به ریال ایران( رسیدیم. در مورد جمع

 به چند نکته زیر اشاره شود.است های این متغیرها در اقتصاد ایران لازم داده

های نرخ تورم حداقل با بازه ماهیانه و به روز تا داده ؛ امامرکزی مراجعه شد برای نرخ تورم به سایت بانک -1

 یافت نشد. 1041انتهای خرداد 

تا انتهای  10۸1 اسفندماهصورت ماهانه از های نرخ تورم ماهانه بهبه سراغ سایت مرکز آمار ایران رفته، داده -2

 اند.محاسبه شده 10۸۲ها بر اساس سال پایه دریافت شد. این داده 1041خرداد 

صورت ماهانه از سایت بانک مرکزی دریافت به 1044تا آذر  10۲۱های نرخ ارز دلار به ریال، از فروردین داده -0

های نرخ بازار آزاد دلار گزارش نشده بود، لذا برای این داده 10۸۱شد. برای دوره فروردین تا انتهای مرداد 

 یابی شد.های مفقوده نرخ دلار به ریال درونادهدوره، با استفاده از میانگین هندسی د

صورت ماهانه از سایت بانک مرکزی دریافت شد. به 1044تا آذر  10۱۸های نرخ ارز یورو به ریال، از آذر داده -0

های نرخ بازار آزاد یورو گزارش نشده بود، لذا برای این دوره، با داده 10۸۱برای دوره فروردین تا انتهای مرداد 

 یابی شد.های مفقوده نرخ یورو به ریال دروناده از میانگین هندسی دادهاستف

واسطه برای از طریق های نرخ ارز روزانه برای گرفتن داده ،های نرخ ارز دلار و یورو به روز نبوداز آنجاکه داده -۲

 دریافت شد. ،کرده بودند یآورجمعها را از سایت که این داده 1041تا انتهای اردیبهشت  1044دوره 

مقدار افزار مثقال از روی نمودار از نرمبازار آزاد های نرخ ارز داده 1041خرداد  01اول خرداد تا  برای روزهای -0

ها هم برای دلار و هم برای یورو انجام وارد اکسل شد. این ورود داده صورت دستیبهو  آن تشخیص داده شد

 شد.

بعضی از روزهای تعطیل فاقد مشاهده بود و این فقدان از نظم خاصی  های روزانه نرخ ارز برایاز آنجاکه داده -۱

 .شدل یابی تکمیمشاهده یا از طریق روش درون ترینیکنزدبرای مشاهدات مفقود از  ؛ بنابراینکردتبعیت نمی
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 ز قرار گرفتههای ماهیانه نرخ ارهای روزانه نرخ ارز به ماهیانه تبدیل شده و در کنار بقیه دادهدر گام بعدی داده -۹

 های ماهیانه نرخ ارز بازار آزاد تا انتهای خرداد تکمیل گردید.مجموعه دادهو 

( 14جدول )ها را برآورد و ارائه نماییم. های توصیفی آنبرای درک بهتر از وضعیت این متغیرها لازم است که آماره

تا انتهای  10۸1در ایران برای دوره زمانی اسفند  های ماهیانه نرخ تورم، نرخ دلار و نرخ یوروهای توصیفی دادهآماره

 دهد.مشاهده ماهیانه را نشان می 111یعنی ؛ 1041خرداد 

 1041تا خرداد  10۸1برای دوره اسفند  در ایران تورم، نرخ دلار و یورو نرخهای ماهیانه های توصیفی دادهآماره :70 جدول
 )ریال(نرخ یورو  نرخ دلار )ریال( درصد() تورم نرخ نام متغیر

 INF-IR DOLAR EURO نماد متغیر                                                      آماره

 میانگین

 میانه

 حداکثر

 حداقل

 انحراف معیار

 چولگی

 کشیدگی

 ضریب پراکندگی

 ماه() مشاهداتتعداد 

 ، محاسبات پژوهش حاضرافزار مثقال )نرخ ارز(تورم(، بانک مرکزی ایران )نرخ ارز(، سایت و نرم) یرانامرکز آمار : مأخذ

 200۹برابر  1041تا خرداد  10۸1قتصاد ایران برای دوره اسفند ( میانگین نرخ تورم ماهیانه ا14جدول )بر اساس 

قل داح و 1044درصد مربوط به شهریور سال  0۲0۹دوره برابر این است. حداکثر نرخ تورم در آمده  دست بهدرصد 

 بوده است. 10۸۲ درصد مربوط به بهمن و اسفند سال 00۸نرخ تورم برابر 

است. شده  هزار و پانصد تومان محاسبه 14ریال یا اندکی بیش از  14۲412 مذکوربرای دوره دلار میانگین نرخ 

خرداد مربوط به  هزار و چهارصد تومان 01ریال یا اندکی بیش از  0104۹0 دوره برابراین در دلار حداکثر نرخ 

 بوده است. 10۸2سال آذر مربوط ریال  2۸0۸۹برابر قل آن داح و 1041سال 
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شده  هزار و صد و شصت تومان محاسبه 12ریال یا کمی بیش از  1210۹۲مذکور دوره برای یورو میانگین نرخ 

ریال  002۱2برابر قل آن داح و 10۸۸سال مهر مربوط به ریال  002000 دوره برابراین در دلار است. حداکثر نرخ 

 بوده است. 10۸2سال به فروردین مربوط 

شده است. برای دو یا چند  ها محاسبه و در جدول درجندگی آنضریب پراک ،برای مقایسه این سه متغیر با همدیگر

. ردکتوان از انحراف معیار برای مقایسه نوسان یا پراکندگی استفاده ها باهم متفاوت است نمیمتغیر که میانگین آن

د، آیدست می در این حالت صحیح آن است که از ضریب پراکندگی که از تقسیم انحراف معیار به میانگین به

آن یورو با  از درصد بیشترین پراکندگی و پس ۹000( دلار با ضریب پراکندگی 14جدول )استفاده شود. بر اساس 

 درصد بوده است. ۲۲0۹درصد قرار دارد. ضریب پراکندگی نرخ تورم  ۹۲00ضریب پراکندگی 

فاضل ب همبستگی بین سطح و تضرای باید ایراندر اقتصاد تورم، نرخ دلار و یورو میان نرخ برای بررسی همبستگی 

تورم، نرخ دلار و یورو بازار آزاد  میان نرخ همبستگی ( ضرایب11جدول )اول این متغیرها برآورد و تحلیل شوند. 

 است.ه شدبرآورد و ارائه  1041تا خرداد  10۸1در اقتصاد ایران در دوره اسفند 

تا  10۸1و یورو بازار آزاد در اقتصاد ایران در دوره اسفند  تورم، نرخ دلار نرخ میان همبستگی برآورد و آزمون ضرایب :77 جدول

 1041خرداد 
 *ارزش احتمال  tآماره  ضریب همبستگی متغیر دوم متغیر اول

INF-IR DOLAR 


 نرخ دلار نرخ تورم

INF-IR EURO 


 نرخ یورو نرخ تورم

DOLAR EURO 


 نرخ یورو رخ دلارن

 است. تأییدو  قبول مورد آمده دست بهدرصد ضریب  ۸۲یعنی با احتمال  ؛باشد 404۲یا مساوی  ترکوچک ارزش احتمالچنانچه * 
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 :است( به شرح زیر 11جدول )نتایج 

نظر  زرو مثبت و او دلار با نرخ یو یورو هایکلیه ضرایب همبستگی میان نرخ تورم با نرخ دلار، نرخ تورم با نرخ -1

دار هستند. مثبت بودن ضرایب به معنی آن است که افزایش یکی )مثلاً نرخ دلار( منجر به افزایش آماری معنی

 .شوددیگری )مثلاً نرخ تورم( می

( بسیار نزدیک به ضریب همبستگی نرخ تورم با نرخ 40000۸ضریب همبستگی میان نرخ تورم با نرخ دلار ) -2

 ندارند. داریمعنیاختلاف  ،شاید بتوان گفت این دو ضریب همبستگیو  ( است400002یورو )

 ؛آمده است دست ( به40۸۸۹4بزرگ و نزدیک به یک ) ،دلار و یورو عددی مثبتضریب همبستگی میان نرخ  -0

 یک باهم دارند.بهیعنی شاید بتوان گفت که این دو متغیر رابطه یک

برای اطمینان از کاذب  .است شده محاسبهح متغیرها برآورد و ( بر اساس سط11جدول )ضرایب همبستگی در 

دول جبرآورد و آزمون شود.  ضرایب همبستگی میان تغییرات این متغیرهالازم است نبودن ضرایب همبستگی، 

 تا خرداد 10۸1دلار و یورو بازار آزاد در دوره اسفند  هایتورم، نرخ تفاضل اول نرخ( ضرایب همبستگی میان 12)

 دهد.نشان میرا اقتصاد ایران برای  1041

دلار و یورو بازار آزاد در اقتصاد ایران در دوره  هایتورم، نرخ نرختفاضل اول  میان همبستگی برآورد و آزمون ضرایب :72 جدول

 1041تا خرداد  10۸1اسفند 
 *ارزش احتمال  tآماره  ضریب همبستگی متغیر دوم متغیر اول

DINF-IR DDOLAR 


 نرخ دلار نرخ تورم

DINF-IR DEURO 


 نرخ یورو نرخ تورم

DDOLAR DEURO 


 نرخ یورو نرخ دلار

 است. تأییدو  قبول مورد آمده دست بهدرصد ضریب  ۸۲یعنی با احتمال  ؛باشد 404۲یا مساوی  ترکوچک ارزش احتمالچنانچه * 

 دار نیست.آماری معنی نظر از موردنظرضریب همبستگی  **
با  (DDOLARفقط ضریب همبستگی میان تفاضل اول نرخ دلار )شود ( ملاحظه می12جدول ) درگونه که همان

متغیرهای مندرج در نرخ توان نتیجه گرفت می پس. استدار نظر آماری معنی از( DEUROیورو )نرخ تفاضل اول 

 بوده و یا رابطه مذکور به غیرخطی صورتبه. ممکن است این رابطه رابطه خطی ندارندنرخ دلار و نرخ یورو تورم با 

 مدل اقتصادسنجی است.و برآورد عمل کند که بررسی و آزمون آن نیازمند طراحی  ایوقفهشکل 
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 با متغیرهای اقتصاد ایران آمریکا اقتصادمتغیرهای منتخب تحلیل همبستگی  -3

سمت به بررسی رابطه میان نرخ تورم، نرخ دلار و نرخ یورو در اقتصاد ایران با متغیرهای اقتصاد کلان این قدر 

که  گونههمان. شودپرداخته می(، نرخ تورم و نرخ بهره این کشور SDRیعنی نرخ دلار )به  ؛متحده آمریکاایالات

 است. برای درک بهتر از شده استفاده سالهیکسید بیان شد برای نرخ بهره از نرخ بازده اوراق خزانه با سرر قبلاً

های توصیفی ( آماره10جدول ). مکنیها را برآورد و ارائه های توصیفی آنوضعیت این متغیرها لازم است آماره

تا انتهای ژوئن سال  2440( تا 10۸2)فروردین  2410صورت ماهیانه برای دوره زمانی آوریل گفته بههای پیشداده

 دهد.مشاهده ماهانه را نشان می 111یعنی  ؛(1041)خرداد  2422

 1041تا خرداد  10۸2ماهیانه متغیرهای منتخب اقتصاد ایران و آمریکا برای دوره فروردین های های توصیفی دادهآماره :79 جدول

 نام متغیر
نرخ تورم 

 ماهانه ایران

نرخ دلار 

 )ریال(

یورو  نرخ

 )ریال(

نرخ دلار 

آمریکا به 
SDR 

 نرخ تورم

 ماهانه آمریکا

نرخ بازده 

اوراق خزانه با 

سررسید 

 سالهکی

 )آمریکا(

 INF-IR DOLAR EURO USD INF-US MY1Y آماره                     نماد متغیر

 میانگین

 میانه

 حداکثر

 حداقل

 انحراف معیار

 چولگی

 کشیدگی

 تعداد مشاهدات )ماه(

 ، محاسبات پژوهش حاضرالمللی پولصندوق بین فدرال رزرو آمریکا و: مأخذ

متغیرهای منتخب اقتصاد آمریکا و ضروری است، ضرایب همبستگی بین سطح و میان برای آزمون همبستگی 

میان متغیرهای منتخب اقتصاد  همبستگی ( ضرایب10جدول )تفاضل اول این متغیرها برآورد و تحلیل شوند. 

 برآورد و ارائه کرده است.را  1041 تا خرداد 10۸2ین ایران و آمریکا برای دوره فرورد
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تا خرداد  10۸2میان متغیرهای منتخب اقتصاد ایران و آمریکا برای دوره فروردین  همبستگی برآورد و آزمون ضرایب :74 جدول

1041 
 *ارزش احتمال  tآماره  ضریب همبستگی متغیر دوم متغیر اول

INF-IR USD 


 SDR لار بهد تورم ایران

DOLAR USD 


 SDR دلار به دلار به ریال

EURO USD 


 SDR دلار به یورو به ریال

INF-IR INF-US 


 تورم آمریکا تورم ایران

DOLAR INF-US 


 تورم آمریکا دلار به ریال

EURO INF-US 


 تورم آمریکا یورو به ریال

INF-IR MY1Y 


 سالهکیسررسید  تورم ایران

DOLAR MY1Y 
**

 سالهکیسررسید  دلار به ریال

EURO MY1Y 
**

 سالهکیسررسید  یورو به ریال

 است. ییدتأدرصد ضریب به دست آمده مورد قبول و  ۸۲یعنی با احتمال  ؛باشد 404۲یا مساوی  رتکوچک ارزش احتمالچنانچه * 

 دار نیست.ضریب همبستگی مورد نظر از نظر آماری معنی **
 :است( به شرح زیر 10جدول )نتایج 

ر هستند. دانظر آماری معنی زوج از ۱( ضرایب همبستگی تعداد 10جدول )زوج متغیر مندرج در  ۸از تعداد  -1

و نرخ یورو به ریال ایران با نرخ  ساله آمریکایک زوج متغیرهای نرخ دلار به ریال ایران با نرخ بازده اوراق خزانه

 دار نیستند.نظر آماری معنی ساله آمریکا ازبازده اوراق خزانه یک

 دار دارد که موردعنیهمبستگی منفی و م یبضر SDR ( با نرخ دلار آمریکا به INF-IRنرخ تورم در ایران ) -2

 .این ضریب همبستگی را برای تفاضل اول محاسبه و آزمون خواهیم کرد 1۲در جدول  .استتردید 



  نگریهای توسعه و آیندهمرکز پژوهش
 

 
20 

 

با نرخ تورم در آمریکا همبستگی مثبت و با نرخ بازده اوراق خزانه آمریکا  (INF-IRنرخ تورم در ایران ) -0

بوده که لازم است  تردید آمده مورد دست گی بهاین دو همبست 2. همانند بند دار داردهمبستگی منفی و معنی

 .شودمحاسبه و آزمون ها آنیب همبستگی تفاضل اول اضر

. استپذیرش  همبستگی مثبت داشته که مورد SDRنرخ دلار و یورو در بازار ایران با دلار نرخ دلار آمریکا به  -0

ذاری نحوه اثرگ. قبول است رند که قابلاین دو متغیر همچنین با نرخ بازده خزانه آمریکا همبستگی مثبت دا

ر و دلاگردیده به این صورت است که افزایش نرخ بازده خزانه )نرخ بهره( در آمریکا موجب کاهش تورم آمریکا 

لار پس نرخ د ،آنجاکه دلار آمریکا با نرخ دلار در بازار ایران همبستگی مثبت دارد شود و ازآمریکا تقویت می

 یابد.افزایش می در بازار ایران نیز

برای اطمینان از کاذب  .است شده محاسبه( بر اساس سطح متغیرها برآورد و 10جدول )ضرایب همبستگی در 

 برآورد و آزمون شود. ضرایب همبستگی میان تغییرات این متغیرهالازم است ، هاآننبودن 

ان و آمریکا برای دوره فروردین متغیرهای منتخب اقتصاد ایر تفاضل اول( ضرایب همبستگی میان 1۲جدول )

 دهد.نشان میرا  1041تا خرداد  10۸2

 10۸2میان تفاضل اول متغیرهای منتخب اقتصاد ایران و آمریکا برای دوره فروردین  همبستگی برآورد و آزمون ضرایب :75 جدول

 1041تا خرداد 
 *ارزش احتمال  tآماره  ضریب همبستگی متغیر دوم متغیر اول

INF-IR USD 


 SDR دلار به تورم ایران

DOLAR USD 


 SDR دلار به دلار به ریال

EURO USD 


 SDR دلار به یورو به ریال

INF-IR INF-US 


 تورم آمریکا تورم ایران

DOLAR INF-US 
 

 تورم آمریکا ر به ریالدلا

EURO INF-US 


 تورم آمریکا یورو به ریال

INF-IR MY1Y 
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 سالهکسررسید ی تورم ایران

DOLAR MY1Y 


 سالهکسررسید ی دلار به ریال

EURO MY1Y 


 سالهکسررسید ی یورو به ریال

 است. یدأیتو  قبول مورد آمده دست بهدرصد ضریب  ۸۲یعنی با احتمال  ؛باشد 404۲یا مساوی  ترکوچک ارزش احتمالچنانچه * 

 دار نیست.آماری معنی ازنظر موردنظرضریب همبستگی  **

ی دوتایی متغیرهای مورد بررسی هااز ضرایب همبستگی میان تفاضل اول زوج کدامیچه( 1۲جدول )بر اساس نتایج 

 متغیرهای منتخب اقتصاد آمریکا با متغیرهای منتخبتوان نتیجه گرفت می نیستند؛ بنابرایندار نظر آماری معنی از

. ممکن است این رابطه رابطه خطی ندارندعبارت دیگر این متغیرها با هم  به اقتصاد ایران همبستگی ندارند،

و عمل کند که بررسی و آزمون آن نیازمند طراحی  ایوقفها رابطه مذکور به شکل بوده و ی غیرخطی صورتبه

 مدل اقتصادسنجی است.برآورد 
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 گیریبندی و نتیجهجمع -4

متحده آمریکا با متغیرهای منتخب  رابطه متغیرهای منتخب اقتصاد کلان ایالاتپرسش این گزارش در پاسخ به 

شده است. برای بررسی رابطه از تحلیل همبستگی، مبتنی بر وجود رابطه صرفاً  اقتصاد کلان ایران طراحی و تهیه

داری و برای ایران و نرخ سررسید اوراق بهادار خزانه خطی استفاده شد. برای آمریکا متغیرهای نرخ دلار، نرخ تورم

های با ودیت دسترسی به دادهو نرخ یورو به ریال انتخاب گردید. علت این انتخاب محد نرخ تورم، نرخ دلار به ریال

 تواتر یکسان بود.

 مباهبازده اوراق با سررسید مختلف  هاینتایج حاصل از پژوهش در حوزه اقتصاد آمریکا حاکی از آن است که نرخ

 همچنین برد. به کاردیگری  جایبهو در تحلیل آماری بنا به تشخیص پژوهشگر هر یک را  رابطه خطی داشته

 رابطه خطی دارند. ساله، نرخ دلار و نرخ ارز باهمماهه، یکهای ششراق با سررسیدبازده او هاینرخ

یورو دارای همبستگی مثبت و نرخ با  نتایج حاصل از پژوهش در حوزه اقتصاد ایران حاکی از آن است که نرخ دلار

 .نداشته و رابطه خطی ندارند همبستگی( یالبه ر( و نرخ یورو )یالبه رنرخ تورم با نرخ دلار ) ؛ اماهستنددار معنی

عمل کند که بررسی و آزمون آن  ایوقفهبوده و یا رابطه مذکور به شکل  غیرخطی صورتبهممکن است این رابطه 

 مدل اقتصادسنجی است.و برآورد نیازمند طراحی 

اد ایران اقتصنتایج حاصل از آزمون ضرایب همبستگی میان متغیرهای منتخب اقتصاد آمریکا با متغیرهای منتخب 

 .رو رابطه خطی ندارنداین متغیرها باهم همبستگی نداشته و ازکه این حاکی از آن

تواند ناشی از محدودیت ابزار و روش ضریب همبستگی بررسی می عدم وجود رابطه خطی میان زوج متغیرهای مورد

حل مکمل راه . یکشدورد و آزمون ها برآباشد، اگرچه این ضرایب هم در سطح متغیرها و هم برای تفاضل اول آن

های تعریف برای فاز دوم این مطالعه، استفاده از الگوها و روش و قابل توصیه برای مطالعات آتی ازجمله قابل

توان به های ضرایب همبستگی وجود نداشته و همچنین میها محدودیتاقتصادسنجی است که در این روش

ه( عنوان متغیر وابستبه) یرهامتغعنوان متغیر توضیحی( بر دیگر متغیرها )به گیری میزان اثرات هر یک ازاندازه

 .کرداقدام 

  



کا  با متغیرهای منتخب اقتصاد ایران تحلیل همبستگی متغیرهای منتخب اقتصاد آمری
 

 

 
2۱ 

 

 منابع

 .1044تا  10۲۱های های نرخ ارز سالبانک مرکزی ایران، داده

اپ ششم، نژاد، جلد اول، چاکبر خسرویهای اقتصادسنجی، ترجمه فریدون اهرابی و علیروش .(10۸۲جانستون، جک و جان دیناردو )

 .نور علمتهران: 

 .1041تا  10۸۸های های نرخ ارز روزانه سالافزار مثقال، دادهسایت و نرم

 .1041تا  10۸1مرکز آمار ایران، نرخ تورم 

https://www.usinflationcalculator.com/inflation/historical-inflation-rates/ 

https://www.federalreserve.gov/data.htm 

https://www.imf.org/en/Data 
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