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 «خلاصه مدیریتی»

و  های نهادیساختار و ویژگییافتگی، های گوناگون اقتصاد، اعم از سطح توسعهتگی به ویژگیانتخاب رژیم نرخ ارز بس

ها، ثبات مالی، ثبات بخش چون ثبات قیمتتواند طیفی از اهدافی هماهداف سیاستی می. اولویت اهداف سیاستی دارد

در این پژوهش با استفاده از عوامل مؤثر منبعث  ها را در برگیرد.و موازنه تراز پرداخت وریبهرهحقیقی، افزایش تولید و 

های اقتصاد ایران خصوصیات و ویژگیو لحاظ ، کرد مالی و اقتصاد سیاسیسه نظریه منطقه بهینه پولی، نظریه رویاز 

، حالت حدی شناورها، به دلایل زیرخص گردید. نظام ارزی مناسب اقتصاد ایران مشبستر هر یک از این عوامل،  در

 شده، مناسب اقتصاد کشور تشخیص داده نشدند:های شناور آزاد و شناور مدیریتیعنی نظام

تنیدگی ضعیف های اقتصاد کشور ازجمله بازبودن و کوچک بودن اقتصاد، سطح پایین توسعه مالی، درهمویژگی -

مبرم مقامات پولی به کسب اعتبار، واگرایی تورم کشور از تورم شرکای اصلی اقتصاد کشور با بازارهای مالی، نیاز 

 خوانی ندارد. شده همتجاری خود و تمرکز بالای جغرافیایی تجارت کشور با نظام شناور آزاد و شناور مدیریت

 گیری ترس از شناورسازیهمهو وجود  های شناورتر نرخ ارز در نظامو نامیزانی بیشمدت مدت یا میاننوسانات کوتاه-

 های ارزی دیگر بر رشد اقتصادی و کاهش تورمهای ارزی نسبت به برخی از نظامتر این نظاماثرگذاری کم-

 .در اقتصاد ایران گانه ناممکنفرضیه سه برقرار نبودن-

 تر است.، مناسبنعتی و برخی از اقتصادهای نوظهورصنعتی و کاملاً صهای شناور برای کشورهای نیمهرژیم -

سازی و اتحادیه ارزی که شامل هیئت مدیره ارزی، دلاریکوب سخت( ت حدی ثابت نهادی )میخ، حالدلایل زیره ب

 مناسب اقتصاد کشور تشخیص داده نشدند: هستند،

اخلی از تورم جهانی، عدم های نفتی، واگرایی تورم دویژه تکانههای مختلف، بهوجود تکانه های اقتصاد ازجملهویژگی -

 خوانی ندارد. کوب سخت همهای میخکدام از نظامتنوع محصولات تولیدی و صادراتی کشور با هیچ

رود و اگر تحرک سرمایه وجود داشته باشد، مستعد می کوب سخت، استقلال سیاست پولی از بینهای میخدر رژیم-

چنین کنند. همشوند و ثبات مالی را دچار مخاطره میمالی میها موجب تنش های ارزی هستند. این نظامبحران

 های میانه است.تر از رژیمها بر رشد اقتصادی کماثرگذاری آن

کوب خزنده و کوب به سبد ارزی، میخپذیری عبارت از ناحیه هدف، میخترتیب انعطافهای میانه که بهدر میان رژیم

تر تشخیص داده شد. در مقایسه با سه احیه هدف برای اقتصاد ایران مناسبتعدیل است، نظام ارزی نکوب قابلمیخ

ی دخالت در های درون ناحیه نیازی به استلزام به یک تعهد رسمی برانظام دیگر میانه، ناحیه هدف جهت حفظ نرخ

یکی از کنند. ییر میلازم دانسته شود، تغشوند و اگر گاهی بررسی میها گاه، نواحی یا محدودهها نداردهمه موقعیت

ویژه شود. بههای ارزی دچار نامیزانی نرخ ارز میتر از همه نظامهای مهم این نظام ارزی این است که کمشایستگی

جمعی در اقتصاد های دستههای سوداگرانه و غیر مولد و نقش جریانمند نقدینگی و غالب بودن فعالیتجریان قدرت

چنین در خصوص همهای نرخ ارز بسیار اثرگذار باشد. تواند در تشدید نامیزانیکه می هایی استایران ازجمله ویژگی

تر نرخ ارز در نظام ارزی ناحیه هدف، این نظام ارزی جذابیت واسطه نوسانات کمبه، «ناسازگاری زمانی»عامل 

 گذاران دارد تری برای سیاستبیش
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های مختلف این نظام های ارزی میانه، وجود گونههای مهم نظام ارزی ناحیه هدف نسبت به سایر نظامیکی از برتری

دهد. ها میگذارد و قدرت مانور به آنارزی است. این موضوع بسته به شرایط ویژه اقتصاد، دست مقامات پولی را باز می

شده است، اگرچه نظام اعمالی، نظام ارزی دیگری است. همین نظام ارزی رسمی و اعلامی کشور، شناور مدیریت

های کشور در حال حاضر ظرفیت اجرایی شدن چنین نظام ارزی را ندارد. دهنده آن است که ویژگیواقعیت نشان

دهنده آن است که یافته نشانهای ارزی در کشورهای توسعهالمللی پول و مسیر تحولات نظامهای صندوق بینتوصیه

بایست نظام شناور آزاد باشد و نظام صد نهایی و آمال و آرزوهای هر کشوری در خصوص انتخاب نظام ارزی، میمق

های اقتصادی و زیرساختی در کشورهای نیاز آن مدنظر قرار گیرد؛ اما ظرفیتعنوان پیشتواند بهشده میشناور مدیریت

المللی پول به کشورهای رو صندوق بینکند. از ایندید تبدیل میتوسعه فرصت استفاده از این نظام ارزی را به تهدرحال

کند تا حرکت از نظام ارزی ثابت به نظام ارزی شناور را در یک فرآیند تدریجی طی کنند. این توسعه توصیه میدرحال

 پژوهش، نظام ارزی ناحیه هدف را مناسب حال و روز اقتصاد ایران تشخیص داده است. 

های ارزی اعلامی و اعمالی نسبت داد. بدیهی است توان به نوع نظامهای ارزی در کشور را میبحرانبخشی از دلایل 

آن وفادار بوده است، اما ترس ها نیز بهشده داشته و در برخی از زمانبانک مرکزی تمایل به اجرای نظام شناور مدیریت

پذیری نرخ ارز مختص اقتصادهای پایدار است؛ نه اقتصاد از شناورسازی، مانع اجرای این نظام ارزی شده است. انعطاف

سازد، ولی اگر چنین ایران. البته در حال حاضر الزامات قانونی برنامه ششم، امکان تغییر نظام ارزی را میسور نمی

هفتم کم مقدمات آن را برای برنامه را عملی نمود و یا دستتوان آنضرورتی در میان مقامات پولی احساس شود، می

 فراهم نمود.

عنوان لنگر گردد که از آن بهزمانی نرخ ارز تثبیت میشده، برای مدتدر کشور با وجود اعلام نظام ارزی شناور مدیریت

شود تا تورم را کنترل کنند و در این راه چوب حراج به ذخایر ارزی اسمی در راستای کاهش انتظارات تورمی استفاده می

آیند تا از این بازار آشفته حداکثر بهره را میدان میهای اطلاعاتی بهخواران با رانتارز و ویژه شود و سوداگرانزده می

رسد و  فنر دلیل افزایش تقاضا و کاهش عرضه ارز به فعلیت میهایی نیز پتانسیل تخلیه نشده نرخ ارز  بهببرند. در دوره

پیوندند. درست است که برخی از این اعوجاجات و وقوع میهای ارزی بهشود و بحرانشده نرخ ارز رها میانباشته

ها نسبت داد، ولی آیا در شرایط بحران نیز باید مانند شرایط عادی رفتار نمود؟ چه توان به تحریمها را میآشفتگی

که تا زمانی که ظرفیت اجرای آن وجود ندارد؟ از سوی دیگروقتی شده وجود دارد،نظام شناور مدیریتالزامی بر حاکمیت 

انضباطی مالی و های فزاینده بودجه، بیدر کشور سلطه سیاست مالی بر سیاست پولی و ارزی وجود داشته باشد، کسری

هوده است. سرکوب مالی سرنوشت محتوم نظام اقتصادی است و انتظار کارکرد مناسب از نظام ارزی، انتظاری بی

جمعی ازجمله های دستههای سوداگرانه و غیر مولد و نقش جریانمند نقدینگی و غالب بودن فعالیتجریان قدرت

های اقتصاد ایران است. از دلایل رشد شتابان نقدینگی، کسری بودجه دولت است. بخشی از تأمین مالی کسری ویژگی

دهد. این یگیرد که این امر پایه پولی یا پول پرقدرت را افزایش مبودجه از طریق استقراض از بانک مرکزی صورت می

هزار میلیارد تومان به حجم آن افزوده شود، اگر مقصدش بازار ارز باشد،  600شود سالانه میزان نقدینگی که برآورد می

ای از کند. استقلال کامل بانک مرکزی انتظار معقولی نیست؛ اما درجه بهینهای را مختل میهر نظام ارزی بهینه

های پولی و ارزی مورد نیاز است. استقلال نسبی بانک مرکزی از دو ستن سیاستبار نشاستقلال بانک مرکزی برای به
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یابد. حاکمیت قواعد مالی بر جنبه استقلال در ابزار سیاست پولی و عدم سلطه مالی دولت بر سیاست پولی تحقق می

ند. اگر بازارهای مالی از زبودجه دولت و وجود بازارهای مالی عمیق، عدم سلطه مالی دولت بر سیاست پولی را رقم می

شود و نیازی به الزام دولت به بانک مرکزی برای خرید عمق لازم برخوردار باشند، اوراق بدهی دولت جذب این بازار می

صورت تدریجی باید در دستور کار دولت قرار گیرد؛ تا چنین امری این اوراق وجود نخواهد داشت. آزادسازی مالی به

ی مالی از عمق چندانی برخوردار نخواهند شد. گذار از سرکوب مالی به آزادسازی مالی باید با صورت نگیرد، بازارها

 راه باشد.کنترل تورم و انضباط مالی دولت هم

سازی آن فراهم باشد. نظام ارزی مستلزم های پیادهکه چه نوع نظام ارزی اتخاذ شود، باید زیرساختصرف نظر از این 

ای از استقلال های فنی تولید و صادرات، درجه بهینهلازم اقتصادی ازجمله ایجاد زیرساخت ها و بسترهایزیرساخت

بر سازوکارهای بازاری مبتنی طور دقیق گیری بازار عمیق ارز است. حتی نظام نرخ ارز ثابت نیز بهبانک مرکزی و شکل

نظام نرخ ارز ثابت همانند نظام نرخ ارز شناور در صورتی امکان تحقق دارد که اقتصاد کشور دارای نظام ارزی  .است

های این پژوهش گیرد که کالاهای صادراتی متنوع باشند. یافتهبازار عمیق ارز وقتی شکل می عمیق و رقابتی باشد.

 .دراتی اقتصاد ایران متنوع نیستنداست. محصولات تولیدی و صا شدت متمرکزنشان داد که کالاهای صادراتی کشور به

و  صاص دادهم صادراتی به خود اخترتبه آخر را از حیث تنوع اقلا ،کشور منتخب 13ایران در میان  2019در سال 

هر اندازه کشورهای مقصد صادراتی  . است و شرکای تجاری محدود هستندغرافیایی تجارت بالاچنین تمرکز جهم

شود تر میتر باشند، کشش کل تقاضاهای کالای صادراتی کشور کاهش و کشش عرضه کالاهای صادراتی بیشمتنوع

تر باشد و مشتریان چنین هراندازه تمرکز صادراتی بیشو صادرات کشور مطلوب است. همکه این وضعیت برای بازار ارز 

شود و چون زنی کاهش و قدرت انحصار خریداران زیاد میتری باشند، قدرت چانهکالاهای صادراتی از کشورهای کم

سازد. ار ارز را متأثر میها وضعیت اقتصاد، صادرات و بازمقاصد صادراتی محدود است، تغییر وضعیت اقتصادی آن

تر باشد، کشش واردات واردات اقتصاد ایران تنها بر چند کشور متمرکز است. هر اندازه تمرکز جغرافیایی واردات بیش

کنندگان کالاهای وارداتی کشور یابد. در این شرایط واکنش کشور نسبت به تغییرات شرایط عرضهکشور کاهش می

شود. چون مبادی وارداتی محدود ی کشور کاهش و قدرت انحصار فروشندگان زیاد میزنشود، قدرت چانهمحدود می

 سازد. ها وضعیت اقتصاد، واردات و بازار ارز را متأثر میاست، تغییر وضعیت اقتصادی آن

دولت  رنگ شدن وابستگیتری برخوردار شود، کمگردد تا بازار ارز از کارایی بیشیکی دیگر از موضوعاتی که موجب می

که بند ناف ذخایر ارزی بانک مرکزی از درآمد نفتی قطع نشود، مولود نظام ارزی به درآمدهای نفتی است. تا زمانی

 عمیق و رقابتی زاده نخواهد شد. 

تنیدگی با اقتصاد جهان است. جهان امروزین، جهان هایی که با کارایی نظام ارزی پیوند وثیق دارد، درهمازجمله پدیده

ها یک ضرورت است، نه یک سازی روابط تجاری و مالی با کل جهان و رستن از بند تحریمای است. عادینیدهتدرهم

بخشی به تجارت اعم از صادرات یا برد و در تعمیق بازارهای مالی، تنوعآوری اقتصاد را بالا میانتخاب. این امر تاب

گیری نظام ارزی عمیق و رد. مجموعه این عوامل به شکلواردات و شکستن تمرکز جغرافیایی تجارت، نقشی اساسی دا

 رقابتی کمک خواهند نمود.

 


